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Balance Consolidado al 31 de diciembre de 2022y al 31 de diciembre de 2021
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2022 vy al 31 de diciembre de 2021

Estado Consolidade de Cambios en el Patrimonio Neto correspondiente al ejercicio
finalizadao el 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio finalizado el
31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021

Memaoria Consalidada del ejercicio 2022

INFORME DE GESTION COMSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2022

B Audiletes 5ol s una soctedad linlvada espaiala medependiente, sdembins die SO AL R0l Limiled, dioa camjaaila Tiilada por garastia tel Reing

Uity Ttariion praartes alie a poul latarnacionsl MED de emgiredss iidopedienies asocindas

DD b= L b e Cormel ctalabiizada gor oo Ja red D 9 e ol i dgs Rimas sl




IBDO

LABIANA HEALTH, S.A.
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Informe de auditoria de cuentas anuales
consolidadas emitido por un auditor independiente

A los Accionistas de LABIANA HEALTH, 5.A.:
Opinidn

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de LABIANA HEALTH, S.A. (la Sociedad
Dominante) Y SOCIEDADES DEPENDIENTES (el Grupo), gue comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2022, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efective y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2022, asi coma de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
narmativa de informacion financiera que resulta de aplicacion (que se identifica en la nota
3.a de la memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismao.

Fundamento de la opinién

Hemos levado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia, Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relactdn con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Semos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluides
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espafa segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento

Llamamos la atencion respecto a lo sefialado en la nota 3.d de la memoria, en la gue se indica
que el Grupo ha venido incurriendo en resultados negativos consolidados atribuides a la sociedad
dominante en los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2022 y 2021, por importes de 8.943
miles de euros y 1.775 miles de eurcs. Adicionalmente su fondo de maniobra consolidado a 31
diciembre de 2022 y 2021 es negativo en 6.308 miles de euros y 1.040 miles de euros,
respectivamente, Comao se menciona en la Nota 3.d, estos hechos o condiciones, junto con otras
cuestiones expuestas en la Nota 3.d, indican la existencia de una incertidumbre material que
puede generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa
en funcionamiento.

Muestra opinion no ha sido modificada en relacion con esta cuestion.
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Cuestiones clave de [a auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aguellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas del periodo actual. Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de nuestra
opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre estas cuestiones.

Ademas de la cuestion descrita en la seccion Incertidumbre material relacionada con la
Empresa en funcionamiento, hemos determinado que las cuestiones que se describen a
continuacidn son las cuestiones claves de auditoria que se deben comunicar en nuestro
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Cuestiones claves de la auditoria

Respussta de auditoria

Valoracidn de los gastos de desarrollo activados

Tal y como se describe en las notas 4a y b de la
memoria consolidada adjunta, el Grupo tiene
activos intangibles por gastos en proyectos de
desarrollo activados por vaior neto contable de
8.268 miles de euros reconocides al 31 de
diciembre de 2022, Dichos gastos deben estar
especificamente individualizadaos por proyectos y
tener motivos de  rentabilidad  econdmico-
comercial, entre otros requisitos, para poder
estar activados en el balance del Grupo. Ademas,
la evaluacion por parte de la direccion y los
administradores de la Sociedad Dominante de su
valor recuperable o necesidad de deterioro
implica la reatizacion de juicios de valor y de
estimaciones.  Por  estos  motivos,  hemos
considerado la valoracion de estos activos como
cuestion clave de nuestra auditoria.

Hemas [levade a cabo, entre otros, los siguientes
procedimientos de auditoria:

- Entendimienta  de  las  politicas v
procedimientos aplicados por el Grupo para
la capitalizacion de los gastos de desarrollo,

- Hemuos mantenido reuniones con la Direccion
Técnica, comentando las  politicas  de
activacion gue se estdn siguiendo, el
calendario de inversiones previstas v la
estimacion de flujos futuros de ingresos
previstos a la conclusion de los proyectos.

- Hemas analizado una muestra de costes gue
han sido capitalizados en proyectos del
ejercicio, obteniendo evidencias tales como
las horas y coste de las mismas incurridas por
los trabajadores en los diferentes proyectos
y coste de colaboraciones externas,

- Hemos obtenido un detalle del valor
contable de los gastos de desarrolio
individualizado por proyectos vy hemos
analizado la razonabilidad del wvalor
recuperable de estos mediante la revision de
la razonabilidad de las hipétesis, revision del
calculo  aritmético, analisis  de  las
proyecciones de venta, sus rentabilidades y
asi como comprobacion de las desviaciones
ocurridas en estimaciones pasadas,

- Hemos verificado la correcta amortizacion
de los diferentes proyectos activados en
base a la vida Otil de los mismas proyectos,

= Por dltimo, hemos verificado gue la memoria
de las cuentas anuales consolidadas adjuntas
incluye  los  desgloses de  informacion
relacionados que reguiere el marco de
informacion financiera aplicable, En este
sentido las Motas 4.a. v 6 de la memoria
consolidada adjunta incluyen los citados
desgloses de informacidn,
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Parrafo de énfasis

Llamamas la atencion respecto a lo indicado en la nota 3.h de la memoria consolidada adjunta
en la que se informa que el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante formuld, el
pasado 27 de abril de 2023, las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo del ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2022, Con posterioridad a dicha fecha, decidid reformular
las Cuentas Anuales Consolidadas de dicho ejercicio, subsanando determinados errores y
recalculando estimaciones asociadas al valor recuperable de diversos activos, en base a nueva
informacion disponible. Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022, refarmuladas el 7 de junio
de 2023,

Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidade del
ejercicio 2022, cuya formulacion es responsabilidad del Censejo de Administracien de la
Sociedad Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Muestra opinion de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de
gestion consolidado, Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigida por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas, consiste en:

a) Comprobar Gnicamente que el estado de informacién no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en el caso contrario,
informar sobre ello.

by  Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el
informe de gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del
conocimiento del Grupo obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas
cuentas, asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte
del informe de gestion consolidado son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segin lo descrito anteriormente, hemos comprobado que
la informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la
normativa aplicable v que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2022 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditaria en relacion con las
cuentas anuales consolidadas

Los administradores de la Sociedad Dominante son responsables de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados consolidados del Grupeo, de conformidad con el marco
normative de infermacion financiera aplicable al Grupo en Espafia, y del control interno que
consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores de la Sociedad
Dominante son respansables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, segln corresponda, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento y utilizando el principio centable de empresa en
funcionamiento excepto si los citados administradores tienen intencion de liquidar el Grupo
o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisidn de auditaria de la Sociedad Dominante es responsable de la supervision del
proceso de elaboracian y presentacién de las cuentas anuales consolidadas.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espana siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individuatmente
& de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafa, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Tambien:

« Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente
y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar
una incorreccion material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una
incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la
elusion del control interno.

« Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control
interno del Grupo,

»  Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los
administradores de la Sociedad Dominante.

T Adelbbores 5, L0 s wie eaciednd bmitada espanola mdependionte, miembee de RO Snternational Lmitod, ima enetpunia Hmilals pie garanksa LG RIELS]

Unlda y Tarmn parke de la cod intermacivoal BOC de anpresss indepeidientes psocincdng;

Lieatd s oy marca comarcial WEEGta por Los L eaid D00y pam Lodas b Temak misiilea



IBDO

o Concluimes sabre si es adecuada la utilizacion, por los administradores de la Sociedad
Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la
evidencia de auditoria obtenida, concluimes sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa €n
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no
son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. 5in
embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de
ser una empresa en funcionamiento,

«  Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacion revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

= Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinion
sobre las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccién, supervision
y realizacion de la auditoria del Grupo, Somos los Unicos responsables de nuestra opinion
de auditoria.

Nos comunicamos con la comisidn de auditoria de la Sociedad Dominante en relacion con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y
los hallazeos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comision de auditoria de la Sociedad Dominante una declaracion
de que hemos cumplido los requerimientos de ética aplicables, incluidos los de
independencia, y nos hemes comunicado con la misma para informar de aquellas cuestiones
fue razonablemente puedan suponer una amenaza para nuestra independenciay, en su caso,
de las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion a la comision de auditoria del
Grupo, determinames las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las
cuentas anuales del periodo actual y gue son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pdblicamente la cuestion.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Informe adicional para la comision de auditoria de la Sociedad Dominante
La opinion expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe

adicional para la comision de auditoria de la Sociedad Dominante de fecha 28 de junio de
2023,
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Periodo de contratacian

La Junta General Ordinaria de Accionistas celebrada el 21 de junio de 2022 nos nombro como
auditores por un periodo de 1 afio, es decir, para el ejercicio cerrado entre el 1 de enero de
2022 vy el 31 de diciembre de 2022,

Con anterioridad, fuimos designados por acuerdo de la Junta General de Socios para el periodo
de 1 afo y hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas anuales consolidadas
de forma ininterrumpida desde el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2018, siendo, la
Seciedad Dominante, Entidad de Interés Pdblico (EIP) desde el ejercicio 2022,
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LABIANA HEALTH, 5.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES
AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022
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Crentes Annales Consolidaday de Lobiana Health, S.4. ¥ Sectedades Dependienfes Bferciote 2022

LABIANA HEALTH, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021
{Expresado en euros)

Notasa o ™=
ACTIND In Mémorin_ NN22022 322021
ACTIVO NO CORRIENTE 3202231016 38.055.000,46
Tumavilizado intangible Nota 6 0.044.489,59 12.736,107,12
Inmuvilizado material Mofa 7 20.636.467,23 20.381.679,74
Tettenos v construceiones 5.540.577,49 5040126, 1
Instalaciones éenicas v otro inmovilizade material 13.0%6.432,78 13.679.921.44
Inmovilizado en curse y anlicipos 1.990.456,96 106163185
Inversinnes financierss a largo plazo 1.417.923,95 4,397.689,74
Parlicipaciones en sociedades del grupo no
consolidadas y otras Piota 12 641.907,53 419.769.42
Oitros eréditoz a largo pleeo Mota 9.2 y 24.1 41:0.000,00 3,854, 160,82
Oiras inversiones financieras Mota 12 36201642 123.759.50
Activos por Impueste diferido Mota 17 03342940 1.440.423 86
ACTIVO CORRIENTE 28.756.929,50 2941122738
Existencias MNotas 9.2 ¥ 15 13.832.903,19 14.9159.020,78
Dewndores eomerciales v otras cuentas # cobrar 11.907.729,61 10.952.728,99
Clientes por ventas y prestaciones de servicios MNota 9.2y 4.1 8.777.608,10 T.034. 142,63
Deudores varios Mota 9.2 126,847,564 161.151,19
Personal Mota 9.2 141,727.53 29,752,351
Activa par impuesto corriente Mota 17 1.788,196,30 L.650.685.20
OHeos créditos con las Administraciones Pablicas Mota 17 1073, 200,04 T8993 46
Tuversiones financieras a corto plazo Mota 9.2 23,382,602 11.448,36
Periodificaciones a corto plazo 4T2.076,15 244.869,99
Elective y otros aclives liguidos equivalentes Maota 9.1 1.520.837,93 S283,150.26
TOTAL ACTIVO Ol.779.239,66 68.367.127,584
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LABIANA HEALTH. 5.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DI 2022 ¥ 2021
{Exprezado en curos)

- b b, AT Notasa i _
PATRIMONIO NETO Y PASIVO I Memoria L2022 32Nz
PATRIMONIO NETO 6.906,651,35 11.522,189,72
Trondos propios’ T.034,559,90 11.588.006,61
Capital Mota 1.1 72212550 61878700
Prima de emisidn Maota 1:4.2 B.198,23323 F36T0,03
Reservas y resultados de gjereicios anterloves Muka 14.3 5.061.044,82 5.859.978,63
Reservns en socicdndes consolidadas Mota 14.4 2. 290,492,011 3, 749,803,489
{Acciones en patrimonio propias de la Sociedad
Digminante) Mota 14,5 {294.725,76) -
Hesuliado del ejercicio atrvibuido
a la sociedad dominante Nota 21 (3.042.609.90) (1.775.239,64)
Pérdidas v panancias consalidadas (9 110.813,78) (21 10L318.45)
Pérdidas y pananecias atribuidas o socios externos 168,205,588 135.078.81
Ajustes por cambios de valor SH134%9,94 434.539,51
Subvenciones, donaciones v legados vecibidos Mota 23 127.0%6,25 55.062,00
Sorios Kxternos Mota 5 (836.354,73) {555.418,440)
PASIVO NO CORRIENTE 18.807.861,04 26.393.280,50
Provisiones a large plazo Mota 22 82,333,606 T9.594,24
Dendas a largo plazo Mota 10.1 18.326.249,67 25,990, 780,65
Dewdes von entidades de crédito 12800947 18 15.741. 781,27
Acreedores por arrendamiento financigro | 48877057 182473765
Oros pasivos linancierns 4.027,531,92 8.424.261,73
Pasivos por impuesto diferido Mota 17 327170 322,905,461
PASIVO CORRIENTE 35.064.727,27 30.451.657,62
Deuidas o covto plazoe Mota 10.1 20.193.595,70 19447897 .53
[rendas con entidades de crédilo |0.527.506 41 [1.249.556.82
Avreedores por arrendamiente financicro G19.510,57 490,030,838
Oiros pasivos financieros B.046.178.72 T.758.109.83
Acreedores comerciales y ofras cuentas a pagar 14.871.131,58 10.953.760,09
Provecdores Mot 10.1 11.327.771.52 BSR3.017.41
Acresdores varios Mota 10.1 [.236.196,08 676,108,539
Personal (remuneraciones pendientas e pago) Mata 10.1 |.083.125,18 G92.775,43
Pasivo por impuesto corriente Mota 17 - 5.946,73
Otras deudas con las Admimistraciones Phblicas Moda 17 Thd.640,24 T2d 664,54
Anticipos de clientes Mata L1 460.392.55 271.247,39
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 60.779.239,66 0836702784
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LABIANA HEALTH, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE

AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2022 ¥ 2021

{Expresada en euros)

ey N A, Motasa .
CUENTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS I Nlomioria A T S ANzl
fmporie neto de la cifra de negovie Nata 24 57.848.451,87 56.956.013,74
Yenlds netas 52383 524 56 SO043. 707 48
Prestacian de servicios 546492731 G.912.306, 30
Yariackin e existencias de productos

terminados ¥ en curse de fbeleacidn [2.550.948,849) A17AT4,22
Trahagos realizados por o empresa para su inmovilizade Notas 6y 7 10047546 La486.977,71
Aprovisionamicnlos Mot 18.n {25.573.243,50) (24.363.272,37)
Consuma de meercaderias {3808 22243) (3256, 746 66)
Consumo de materias pristas ¥ olras materias (200672 367,03) (20242 426.43)
Trishajos realtzdos por otras empresas {1:235.178,56) (989.545.95)
Deterioro de mercaderias, materias

prifnas y otros aprov, [a2, 524,52 (374.553.33)
Oitros ingresos de explotacion Fd4, 739,90 TiHh 42,44
Ingresos accesarios y otros de gestion corrente 344,739 90 100,942 44
Gastos de personal (18,799 16 by {17.745.641,37)
Sweldos, salarios y asimiladog {14.875.593.01) [13520.642 54)
Cargas socinles Mota 18 h (3.923.571,03) (3.824.998,73)
Provigiones =
Otros pastos de explotacidn {11.535.804,76) (11.737.983,51)
Servicios exteriones (11182612020 {11, 2000.576,74)
Tributos (50409000 (491,208 58}
Pérdidas, deleriorn v vanacion de provisiones

por opereciones comerciales 15089725 (A, 197 95
Amartizacion del inmovilizade MNotas 6y 7 (4.838.306,11) {5.004.875,03)
Deterioro y resultada por enajenaciones

del inmavilizadoe (3.837,763,14) 9.839.88
Deterincos v pérdidas Mot 6 (3.827.216,24) -
Resullados por enajenuciones v olras (160.547,04) 4 839,88
Diros resultpdos {33.700,58) {1L.E2T75)
RESULTADD DE EXPLOTACION {6,067 .264,94) 617.588,30
Ingresos Nnancierns G624, 103,74 133.728,50
Gastlos Anmicieros {2107, 085, T} {2.129.013,58)
Diferencias de cambio (128.461,91) [G6R.Z92.07)
Dieteriore ¥ resull, por enjenacinnes

de instrumentos financieros (160972 54} (77.669.90)
RESULTADD FINANCIERD (L7T2416,75) (2. 741.247,05)
RESULTADC ANTES DE IMPUESTOS (TH30.681,73) (2, 123.658,75)
Irpesto sobre bencficios MNotn 17 (1271034064 ) 13,340,330
RESULTADC CONSOLIDADO DEL EJERCICTO (L ILHIE,TT) (2. 11{318,45)
Resultade atribuido a soeios externos Mutn 5 (168, 205,88) (335,078,810
RESULTADD ATRIBUTDN

A LA SOCIEDAD DOMINANTE (.94, 608,85 (1.775,239,64)
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LABIANA HEALTH, 5.4,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO

A) ESTADO DE INGRESOS Y GASTOS RECONOQCIDOS
CONSOLIDADOS EN LOS EJERCICIOS 2022 Y 2021
{Expresado en eurns)

Notasa o !

Ig Dleminrin 2022 2021
RESULTADO DE LA CUENTA )
DE PERDIDAS ¥ GANANCIAS (O 110.815,77) {2, 110.318,45)
Ingreses y gastos imputados diveetamente
al patrimonio neto:
Subvenciones, donaciones v legados recibidos (Mota 23) 114.399,67 27.531,00
Diferencia do conversitn 146.810.43 436,605,380
Efecto impositive (Mota 17) {42,365 42) -
TOTAL INGRESOS ¥ GASTOS IMPUTADOS _
DRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 218844, 68 464, 130,80

Transferencias a ln cuenta de pérdidas y ganancins:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (Mota 23)
Efteto imposilive (Mota 17)

TOTAL TRANSIFERENCIAS A LA
CULNTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS

TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS

{£.891.971.09)

(1.646.181,65)
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LABIANA HEALTH, 5.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022 ¥ 2021
{Expresado en euros)

20z 2L
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 4.0678.432,72 39046357 44
Hesultado del ejervicio antes de impuesios (TAILGHETY) (2. 123.658,75)
Ajustes al resultado O.B10.5T7,02 TA45.442,43
Amartiacion def imnovilizado 4 B3B8 306,21 5,000 875,03
Correcciones valorativas por detericrm 3544341 51 420,751 32
Imputacion de subyvenciones (33062 00) 2753100
Ingresas finangiems (B34 103,74} (133,728,500
Crastos Anancierns 2 107.005,04 212901358
Cambios en el gapital corvicnte 432438780 LGE5.413,83
Existencins 1.086,117,59 (B4T.971,6T)
Dhessilores v olras Cuentas o cobrar (B17.493 52) 3142292 93
Otros activos cormentes (227 206, 16) 241531
Agroedores v ofras cuentas o pagal & R0 230,47 (6 10,403 )
Olrés pisivos comientes 2734942 {919 54)
Oitros flojos de efective de fas actividades de explofacion (L.616.450,37) {3.103.539,82)
Pago de intereses (2,107,095 04) (2. 129.013,58)
Cobro de intereses G2 103,74 L35.728,50
Cobrog {pagos) por impuesto sohre beoeficios (133.859.07) (1.0F79.206,23)
Oitros {pagos Voolios - {29.258,51)
FLILIOS DE EFRCTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {2.2d5.366,7T) (7.225.395,00)
Pagos por inversiones {6.385.517,59) [9.586.699,56)
Inmayilizado insngible (2670809, 50 {2.A65.66%9, 16)
Inmaviiizado muterial (2.781.99397) (2.295.404 693
Altag por combinaciones de negocios - {1100 404,763
Ohros activos financieras (932,724 31} {3,730 220.95)
Cobros por desinversiones 3.440.100,82 2361303, %%
Empresas del Gripo - 2361303 95
Otros activos financicros 340, 160,82 -
FLUJOS DE LFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACTON (245,347, 28) 505628145
Cobros ¥ pagos por instrumentos de instrunienios de palrimonio B A73640,75 (1 126.801,53)
Amplizciones de capilal 4585742 8% -
Adguisicion de instnimentos de paitimonio propio (412058 14) *
Decremento patrimonto por combinaciin de negocios - (1.126.801,53)
Colbiroy v prgas por instrumentos de pasivos naocieros (666903203} 6, 185.082,98
Emisitin Ta6464,76 8. 743.102,47
Drewdas con entidades decrddiio - L BTT 10247
(tras deudas TI0.664,76 6.926.000,00
Devolucion y amoriizacion de: (T A05.696,79) {2.560.00%,4%)
Deudas con entidades de crédito (36l 17,00 -
Oitrag dendas (3845525 68) (2560019 .49)
AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (162.321,3%) 1.737.243,54
Efective o cquivalentes al comienzo del ejervicio 123315926 1.545.915,72

Efeetive o equivalentes al final del gjercivio 253083753 JA83 5926
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LABIANA HEALTH, 8.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2022

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD ¥ REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

a) Constitucién y Domicilio Social de la Sociedad Dominante

LABIANA HEALTH, S.A. (antes SEVEN PHARMA, S.1.) (en adelante "la Sociedad"), fue
constituida en Madrid el |8 de diciembre de 2017, fecha en la que se elevo a publico la escritura
de traslado de domicilio, adquisicion de nacionalidad, cambio de denominacién y modificacion
de estatutos a la legislacion espafiola. Hasta esa fecha, la Sociedad se denominaba Seven
Pharma, B.V. y estaba domiciliada en Rotterdam (Holanda). Su domicilio social actual se
encuentra en Madrid, Avenida de Furopa, 34 letra D, planta primera, Pozuelo de Alarcon.

Con lecha 21 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobé la
transformacion de la misma en Sociedad Andnima. Con fecha 28 de febrero de 2022, se ha
presentado la solicitud de inscripeion al Registro Mercantil de Madrid, siendo efectivamente
inscrita dicha transformacion el 10 de marzo de 2022,

b) Actividad de la Sociedad Dominante

Segin los Estatutos de la Sociedad Dominante, su actividad tendra por objeto:

- Participar en la financiacién o tener cualquier otro tipo de interés en otras entidades
juridicas, asociaciones o empresas; o dirigir su gestion,

- Prestar garantias y garantizar el cumplimiento de las mismas o de cualquier otra forma
asumir la responsabilidad, ya sea solidaria o de otro tipo, por obligaciones de las
empresas del Grupo o de terceros, o en relacion con las mismas,

- Hacer todo lo que, en el sentido més amplio de la palabra, esté relacionado o pueda
conducir a la consecucion de ese objetivo.

¢) Actividad de las Sociedades del Grupo

La actividad principal de las filiales, consiste en la comercializacion de productos propios
veterinarios, la prestacion de servicios de fabricacion de productos farmacéuticos y veterinarios
para terceros, la prestacion de servicios dirigidos a la renovacion de registros de productos, la
creacién v actualizacién de dosieres y asesoramiento en los tramites con las autoridades
sanitarias para terceros y propios, €l desarrollo de nuevos productos farmacéuticos y
veterinarios, y reformulaciones de productos existentes, asi como cualquier otra actividad
relacionada con el mencionado objeto social.
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d) Régimen Legal de la Sociedad Dominante

La Sociedad Dominante se rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de
Capital.

¢) Cotizacion en Mercados Bursitiles

Con fecha 9 de febrero de 2022. la Sociedad Dominante aprobd en Junta de Socios, la
transformacién de la Sociedad Dominante en sociedad andnima, asi como la solicitud de
incorporacion al segmento BME Growth de BME MTF Equity, de la totalidad de las acciones
de la Sociedad Dominante en circulacién en ese momento, asl como aquellas que se emitieran
entre la fecha de dicha Junta y la fecha efectiva de incorporacién a negociacion de las acciones.

Con fecha 22 de junio de 2022, el Consejo de Administracion de Bolsas y Mercados Espaiioles,
Sistemas de Negociacion, S.A., aprobd incorporarla al segmento BME Growth de BME MTF
Equity con efectos a partir del 24 de junio de 2022, 7.221.255 acciones de 0,10 euros de valor
nominal cada una. La Sociedad Dominante designd como Asesor Registrado a Norgestion, S.A.
y como Proveedor de Liquidez a GVC Gaesco Valores, 8.V, S.A. Con fecha 28 de febrero de
2023, el Asesor Registrado de la Sociedad pasd a ser VGM Advisory Partners, S.L.U.

Tal ¥ como se indica en las notas 2.h y 20, el Consejo de Administracion de la Sociedad
Dominante formuld las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2022 el 27 de abril de 2023. Con posterioridad a dicha fecha y dado que los
auditores de la Sociedad Dominante y del Grupo no emitieron el informe de auditoria de la
Sociedad Dominante y de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo antes del 30 de abril de
2023, el 2 de mayo de 2023 el BME Growth suspendio la cotizacion de la Sociedad.

f) Efecto del COVID sobre el Grupo

El impacto del COVID ha tenido varios aspectos en la actividad y los costes de la empresa:

A nivel interno, ha aumentado el absentismo sobre todo en la primera parte del afio 2022,
lo que supuso mayor coste de personal temporal contratado.

- A principios de afio también se experimentd escasez de tapones, viales y filtros, que se
destinaban a la fabricacién de vacunas y no han permitido el cumplimiento total de las
ordenes de fabricacion por parte de los clientes.

- Siguiendo la estela del 2021, el 2022 empezd con el encarecimiento y los retrasos en el
coste de transporte, sobre todo de aquellas materias primas y APls que provenian de
China.
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NOTA 2. SOCIEDADES DEL GRUPO

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas sociedades
nacionales y ostenta, directa e indirectamente, el control de las mismas. Tal y como se indica en
la Nota 1, la Sociedad Dominante ya era poseedora de las participaciones de las dependientes
en ejercicios anteriores, Sin embargo, al estar domiciliada fuera de Espafia no estaba obligada a
formular cuentas anuales consolidadas, Por lo tanto, al 1 de enero de 2018, se efectud la primera
consolidacién de las sociedades integrantes del Grupo. A efectos contables dicha fecha coincide
con el momento en el que se realizé una escision parcial y fusién entre dos de las sociedades

dependientes descritas en ¢l apartado posterior.

a) Sociedades Dependientes Incluidas en el Perimetro de Consolidacidn

Fl detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimetro de consolidacion del
gjercicio 2022 por el método de integracion global, es el siguiente:

Porcentaje de
Participacion Directa
Labiana Life Seiences, 5.A L 104,00
Labiana Fharmaceuticals, 5.1, 140,00

Yeterinarski zavod d.0.0. Subotica -
Labiana México, 5,4 de C.V. -
Loleant ILAC =
Ecuador-Labian, 5.4 =
L0, Vaceines, S.L. =

Porcentaje de

Participacion
Tndireetn

100,00
95,00
SL.00

00,00

100,00

Métado de
Cansolidaciin
Aplicads

Integracitn plobal
Integraciin global
Integracion global
Integracicn global
Integracitn glabal
Integracion global
Integracion global
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El resumen del domicilio social y el objeto social de las sociedades participadas es el que se

indica a continuacion:

Sociedad

Labiana Life, S.4.L).

Lahiana
Pharmaseuticals; S.L.LJ,

Veterinarski zavod doo.o.
Subotica

Labiana México, 5.4 de OV,

Foleant ILAC

Eeuador-Labiana, S.A,

Lo Waceines, S.L.

Domieilio Social Objeto Social

Fabricacidn y constitucion de
productos farmacéuticos

Avenida Europa, 34-D, 1°
planta, Madrid

Fabricacitn v constitucidn de

¢f Casanovas 27-31, Corbera de productos farmacéuticos

Llobregat, Harcelona

Fabricacidn y comercializacion
de productos farmacéuticos

Bulevar kralja Aleksandra 24,
Belprade, Republic of Serbia

Comercializacidn de productos
farmacoldgicos ¥ la
comercializacion de

instrumental veterinario,

Ciudad de Tejeria (Veracruz)

Fabricapidn, investigacidn y
desarrollo, comercializacion,
almacenamiento y envasado de
productos farmacéutices animal.

Repilblica de Turguia

Fabricacion, investigacion y
desarrollo, comercializacion,
almacenamiento y envasado de
productos [armacéuticos animal,

Ecuador

Fabricacidn y comercializacion

CallRau do Ju v oun 4, Lo de productos farmacéuticos

El objeto y domicilio social de las sociedades participadas que forman parte del perimetro de
consolidacion al 31 de diciembre de 2022, es el que se muestra a continuacion;

Labiana Life Sciences, S.A.U,

Su actividad principal consiste en la comercializacién de productos propios veterinarios, la
prestacion de servicios de fabricacion de productos farmacéuticos y veterinarios para terceros,
la prestacion de servicios dirigidos a la renovacion de registros de productos, la ereacion y
actualizacion de dosieres v asesoramiento en los trdmites con las autoridades sanitarias para
terceros v propios, el desarrollo de nueves productos farmacéuticos y veterinarios, y
reformulaciones de productos existentes, asi como cualquier otra actividad relacionada con el
mencionado objeto social. Su domicilio actual se encuentra en Madrid, calle Serrano, nimero

23
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Labiana Pharmaceuticals. 8,111,

Su actividad principal consiste en la fabricacion y constitucion de productos farmacéuticos, asi
como actividades en el campo de la industria biotecnologica, farmacéutica, cosmética, quimica
y alimenticia, Sus instalaciones industriales estn ubicadas en Corbera de Llobregat
(Barcelona).

Veterinarski zavod a.d., Subotica

Su actividad principal consiste en la fabricacion, investigacion y desarrollo, comercializacion,
almacenamiento y envasado de productos farmacéuticos animal,

Con fecha 8 de diciembre de 2021, se produjo la fusién por absorcion de Labiana South East
Europe d.o.o. Beograd-Vracar y Veterinarski zavod ad., Subotica siendo la sociedad
absorbente, Labiana South East Europe d.o.0. Beograd-Vracar, No obstante, ha modificado su
denominacidn social pasando a ser Veterinarski zavod d.0.0. Subotica.

Labiana de México, 5.A. de C. V.

Su actividad principal consiste en la comercializacion de productos farmacologicos y la
comercializacién de instrumental veterinario. Su domicilio actual se encuentra en la ciudad de
Tejeria (Veracruz, Méjico).

Zoleant ILAC
Su actividad principal consiste en la fabricacion, investigacion y desarrollo, comercializacion,

almacenamiento y envasado de productos farmacéuticos animal. Su domicilio actual se
encuentra en la Repiblica de Turquia, siendo su objeto social

Ecuador — Labiana, S.A.
Su actividad principal consiste en la fabricacion, investigacidn y desarrollo, comercializacion,
almacenamiento vy envasado de productos farmacéuticos animal. Su domicilio actual se

encuentra en Ecuador.

LO Vaceines. S.L.

Su actividad principal consiste en la fabricacian y comercializacion de productos Farmacéuticos,
La Sociedad se cred para realizar una operacion con Laberatorios Ovejero, la cual al final no
fructificé. por lo que actualmente la sociedad no ha tenido actividad. Su domicilio actual se
encuentra en la calle Roa de la Vega, 4 de Ledn (Espaiia).

El ejercicio econdmico de la Sociedad Dominantes y Sociedades dependientes comienza el | de
enero y finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Las Gltimas Cuentas Anuales formuladas
corresponden a las del ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2021,
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b) Sociedades Dependientes Excluidas del Perimetro de Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad Dominante ostenta las siguientes participaciones en
sociedades dependientes, las cuales no han sido incluidas del perimetro de consolidacion al
considerar el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante que, por su tamafio y muy
cscasa actividad, son en la actualidad irrelevantes para la imagen global del Grupo consolidado.

Porcenlaje
e Participacion

Lubiang Development, 5,101, 103, (H)
Aguilon CyL, 8.1, 3,67
Trichome Phamma, 5L, [ 0,56

NOTA 3. BASES DE_PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
CONSOLIDADAS

a) Bases de Presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 2022 se han preparado a
partir de los registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas
respectivas Cuentas Anuales son preparadas de acuerdo a la legislacion mercantil vigente y a
las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre
y Real Decreto 1/2022, de 12 de enero, en el caso de sociedades espafiolas, y se presentan de
acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 1159/2010 de 17 de septiembre, con objeto de
mostrar la imagen [iel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados consolidados,
asi como la veracidad de los flujos incorporados en el Estado Consolidado de Flujos de Efectivo.

Estos Cuentas Anuales Consolidadas han sido formuladas por el Consejo de Administracién de
la Sociedad Dominante. Las diferentes partidas de los cuenta anuales individuales de cada una
de las sociedades han sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa, adaptando
los criterios aplicados a los utilizados en la consolidacion.

b) Moneda de Presentacion

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales
Consolidadas sc presentan expresadas en euros.

¢) Responsabilidad de la Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante. En las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas,
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Bésicamente estas estimaciones se refieren a:

- La evaluacion de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos tales como
existencias o créditos comerciales.

- La estimacién de vidas Otiles de activos intangibles y materiales,

- Laevaluacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos,

- La evaluacion de los gastos de desarrollo activados.
A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de reformulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, es posible que
acontecimientos que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos en proximos

gjercicios. En tal caso, ello se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio
de estimaci6n en las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.

d) Aspectos Criticos de la Valoracién y Estimacion de la Incertidumbre

El Grupo presenta, al 31 de diciembre de 2022, y por segundo afio consecutivo, un resultado
antes de impuestos negativo por importe de 7.840 miles de euros (negativo por 2.123 miles de
euros en el ejercicio anterior). Asi mismo, el Grupo, a 31 de diciembre de 2022 presenta un
fondo maniobra negativo por un importe de 6.308 miles de euros (1.040 miles de euros en el
ejercicio anterior). Adicionalmente, el Grupo estd atravesando tensiones de tesorerfa debido al
elevado endeudamiento que tienen las sociedades que forman parte del mismo y al aumento de
los tipos de interés que se estén produciendo en los mercados financieros. Esta situacion ha
provocado que algunas de las sociedades del Grupo hayan incumplido algunas cuotas con
acreedores y hayan llegado a acuerdos con acreedores para negociar las condiciones de pago,
asi como el calendario de pagos acordado.

Todas los factores explicados con anterioridad indican la existencia de una incertidumbre
material que puede generar dudas sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa
en funcionamiento.

A la fecha de reformulacién de estas Cuentas Anuales Consolidadas, la Direccion de la Sociedad
Dominante y del Grupo, consciente de esta situacion, se encuentra, por un lado, en
conversaciones con sus prestamistas para obtener nuevos calendarios y condiciones de
refinanciacién de su deuda; las cuales incluyen la posibilidad de realizar operaciones de lease-
back de sus activos inmobiliarios. Por otro lado. adicionalmente, se encuentra en negociaciones
con varias entidades de inversién para obtener nuevas férmulas de financiacion que permitan al
Grupo hacer frente a sus obligaciones de pago presentes y futuras, a sus necesidades de inversion
y a continuar con el normal desarrollo de la actividad, no habiéndose formalizado ningtin
acuerdo, Considerando las numerosas propuestas que hay abiertas y el grado de avance de las
mismas, la Direccion de la Sociedad Dominante y del Grupo estima que hay altas probabilidades
que termine fructificando alguna de ellas. En este sentido, el pasado 24 de abril de 2023, se
comunicd, mediante hecho relevante ante el BME, la firma de un acuerdo de intenciones entre
el Grupo y Miralta Finance Bank, S.A. y Blantyre Capital Limited para otorgar financiacion al
Grupo por un importe total de 20 millones de euros. La firma final de la operacion estd sujeta a
la realizacian de una due diligence y documentacidn satisfactoria por parte del prestamista,
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Durante el ejercicio 2022 la cifra de negocio es superior a nivel comparativo con 2021.

Por otro lado, durante el afio 2022 han empezado a dar frutes los contratos de profit sharing de
fosfomicina, principalmente en EEUL, con un importante volumen de negocio.

Se prevé un crecimiento de las ventas en el proximo afio tanto por la recuperacion del mercado
de CDMO, una vez agotadas las existencias por sobreabastecimiento provocado por el COVID-
19, como por el lanzamiento de nuevos productos desarrollados en la rama veterinaria, que se
han registrado o estdn en proceso de registro en varios paises,

Esto, acompafiado con una mejora de mérgenes y contencion de gastos operativos debera
permitir volver a generar flujos de efectivo suficientes para poder hacer frente a los desembolsos
a realizar en ejercicios venideros y para afrontar los retos que todayia no se han podido afrontar
a pesar de estar recogidos en el plan de negocio, vinculados a la mejora de la productividad y al
incremento de la capacidad de produccion.

Por otra parte, el balance del Grupo a 31 de diciembre de 2022 muestra en su activo
“Desarrollos” con un valor neto contable a dicha fecha de 8.268 miles de euros (9.649 miles de
euros en el ejercicio anterior), que corresponde principalmente a proyecios de investigacion
desarrollados internamente, para la obtencién de nuevos componentes o aplicaciones a APIs ya
existentes. El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha analizado la viabilidad
econOmico-financiera de todos los proyectos juntamente con la del propio negocio, y han
considerado que existen razones fundadas para mantenerlos activados por el importe en el que
aparecen en el activo combinado, procediendo al deterioro de los que o bien no ha obtenido
evidencia suficiente sobre su rentabilidad futura o bien las hipdtesis actuales son que obtendra
rentabilidades negativas. Asimismo, y dado el inicio del registro de algunos de los productos y
los ingresos por profit sharing de la fosfomicina, se ha iniciado la amortizacién de algunos de
los proyectos capitalizados.

A su vez, tal como se indica en la nota 17, a la vista de las proyecciones elaboradas por la
Direccion del Grupo, se ha considerado adecuado, de acuerdo con el marco de informacion
financiera que le resulta de aplicacion, proceder al registro de la baja por las deducciones
pendientes de aplicacidn que tenian registradas sus sociedades Labiana Life Sciences, S.AUL y
LO Vacecines, S.L., asi como el crédito fiscal por las bases imponibles negativas que tenian
registradas ambas sociedades.

Por tedo lo indicado v a pesar de la incertidumbre inherente a algunos de los citados aspectos,
el Consejo de Administracion de la Sociedad ha decidido formular estas cuentas anuales de

acuerdo con el principio de empresa en funcionamiento.

¢) Comparacion de la Informacién

De acuerdo con la legislacion mercantil, el Consejo de Administracion, presenta, a efectos
comparalivos con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
del Estado de Cambios en el Patrimonio Neto, ¢l Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las
cifras del ejercicio 2022, las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
ejercicios son comparables y homogéneas,
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) Cambios en Criterios Contables

Mo se han realizado cambios en criterios contables.

g) Correccién de Errores

Ver nota 2.h,

h) Reformulacion de Cuentas Anuales

El Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante formuld las Cuentas Anuales
Consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 el pasado dia 27 de abril de
2023. Sin embargo, con posterioridad a dicha formulacion, el propio Consejo de Administracion
determiné que habia incorrecciones en las Cuentas Anuales Consolidadas y, ademas, existian
determinadas estimaciones gue no se habian contabilizado con un nivel suficiente de prudencia.
Es por ello, que el Consejo de Administracién de la Sociedad decidio, con fecha 24 de mayo de
2023 revocar la formulacion realizada inicialmente el 27 de abril de 2023, procediendo a la
reformulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio 2022. El principal efecto sobre
determinadas partidas es debido al elevado grado de incertidumbre sobre la recuperabilidad de
determinados proyectos de desarrollo que tenia activados el Grupo, ademas de dar de baja todos
los activos por impuesto diferido relacionados con deducciones pendientes de aplicacion y bases
imponibles negativas de las sociedades Labiana Life Sciences, S.A.U. y LO Vaccines, S.L.
Finalmente, se ha procedido al deterioro integro de los fondos de comereio procedentes de sus
filiales Zolean ILAC y Veterinarski zavod d.o,0, Subotica.

Las principales partidas del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias modificadas tras la
reformulacién han sido las siguientes:

| BALANCE CCAA Formuladas Efects’ CCAA Reformuladas
ACTIVO NO CORRIENTE 36.66T.452,00 (4.645.141,93) 32.022.310,16
Inmowvifizado mtangible |2.228, 720 24 (3, 184,239.65) 0044, 489,50
Inversiones fingncierss a largo plazo 1.578.896,89 (1a0.972,594) 141792395
Actives por Impuesto diferida 2.223.358,73 (1.299.929.33) 23429 40
ACTIVO CORRIENTTE J1.036.826,80 (2.279.897.31) 28.756.929,49
Existencias 1601500 8.95 (2.182.115.76) 13.832.903,1%
Deudares comereiales ¥ olris cuentas a cobrar 1200551117 (97,781,501 11.8407.728.61
PATRIMONIO NETO 13.831.690,58 (6.925.039,23) 6.906.651,35
Resoltndo del gjercicio (2D T.570.67) (692503921 (8. 042,609 507
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[CULNTA DE PERDIDAS ¥ GANANCIAR

CCAA Formuladas Lifecto OOAA Reformuladas
WVar. de existencias de prod. lerminados
¥ en curso de fabricacitn (309.833,13) {2182.115,76) (2.551.948 80y

Detericre v resultado por enajensciones

16

del inmavilizado (633.323.63) (3. 184.239.65) (3.837.763,28)
RESULTADO DE EXPLOTACION (700.90%,52) (5.366.355.42) {0.067.264,94)
Deteriom v result, por enajenaciones de

instromentos fnamcieros - (160,972 .594) {160,972 0
RESULTADO FINANCIERO {L.611.443.86) (160.972,93) (1.772.416,7H)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.312.353,39) (5.527.328,34) (7.839.681,73)
Tmpuestos sobre beneficios 126,576,585 (1397 710,89 (1.271.134,04)
RESULTADO DEL EJERCTCIO (2.185.776,54) (6.925.039,23) (%.110.815,77)

i) Valor razonable

Es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaceion ordenada entre participantes en el mercado en la fecha de
valoracion, El valor razonable se determinard sin practicar ninguna deduccién por los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion por otros medios.
No tendrd en ningin caso ¢l cardeter de valor razonable el que sea resulfado de una transaccion
forzada, urgente o como consecuencia de una situacitn de liquidacion involuntaria,

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar el valor razonable, la empresa deberd tener en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion. Dichas condiciones especificas incluyen, entre otras,
para el caso de los activos, las siguientes:

a)  El estado de conservacion y la ubicacion, ¥

b)  Las restricciones, si las hubiere, sobre la venta o el uso del activo.

La estimacién del valor razonable de un activo no financiero tendrd en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para que el activo genere beneficios econdmicos en
su maximo y mejor uso o, alternativamente, mediante su venta a otro participante en el mercado

que emplearia el activo en su maximo y mejor uso.

En la estimacion del valor razonable se asumird como hipétesis que la transaceidn para vender
el activo o transferir el pasivo se lleva a cabo:

a)  Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccion en condiciones de
independencia mutua,

b)  En el mercado principal del activo o pasivo, entendiendo como tal el mercado con el
mayor volumen y nivel de actividad, o
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¢)  Enausencia de un mercado principal, en el mercado més ventajoso al que tenga acceso la
empresa para el activo o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que se
recibiria por la venta del activo o minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia
del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaccitn y los gastos de transporte.

Salvo prueba en contrario, el mercado en el que la empresa realizaria normalmente una
transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que serd el mercado
principal o, en ausencia de un mercado principal, el mercado mds ventajoso.

Los costes de transaccion no incluyen los costes de transporte. Si la localizacion es una
caracteristica del activo (como puede ser el caso, por ejemplo, de una materia prima cotizada),
el precio en el mercado principal (o més ventajoso) se ajustard por los costes, si los hubiera, en
los que se incurriria para transportar el activo desde su ubicacién presente a ese mercado.

Con cardcter general, el valor razonable se caleulard por referencia a un valor fiable de mercadeo.
En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo serd la mejor referencia del valor
razonable, entendiéndose por mercado activo aquél en el que se den las siguientes condiciones:

a)  Los bienes o servicios negociados son homogéneos;

b)  Pueden enconirarse, practicamente en cualquier momento, compradores y vendedores
dispuestos a intercambiar los bienes o servicios; y

¢)  Los precios son piblicos y estin accesibles con regularidad, reflejando transacciones con
suficiente frecuencia y volumen.

Para aquellos elementos respecto de los cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se obtendrd, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y téenicas de valoracion. Entre los
modelos y téenicas de valoracidn se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones,

En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas deberdn ser consistentes con las
metodologias aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, debiéndose usar,
si existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones mds realistas de los precios. Y
deberan tener en cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus
participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables.

La empresa deberd evaluar la efectividad de las téenicas de valoracion que utilice de manera
periddica, empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el
mismo activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado que estén disponibles y resulten aplicables.
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De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable v se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

a)  Nivel I: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados aclivos para
activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion,

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologfas de valoracion en las que todas las variables
significativas estdn basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢)  Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

Una estimaci6n del valor razonable se clasifica en ¢l mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado
de la estimacion. En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacidn
se tendrdn en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora,

En el valor razonable de un instrumento financiero deberd contemplarse, entre otros, el riesgo
de crédito y, en el caso concreto de un pasivo financiero, se considerard ¢l riesgo de
incumplimiento de la empresa que incluye, entre otros componentes, el riesgo de crédito propio.
Sin embargo, para estimar el valor razonable no deben realizarse ajustes por volumen o
capacidad del mercado.

Cuando corresponda aplicar la valoracion por el valor razonable, los elementos patrimoniales
que no puedan valorarse de mancra fiable, ya sea por referencia a un valor de mercado o
mediante la aplicacion de los modelos y téenicas de valoracion antes sefialados, se valoraran,
seglin proceda, por su coste amortizado o por su precio de adquisicion o coste de produccion,
minorado, en su caso, por las partidas correctoras de valor que pudicran corresponder, haciendo
mencion en la memoria de este hecho y de las circunstancias que lo motivan.

El valor razonable de un activo o pasivo, para el que no exista un precio cotizado sin ajustar de
un aclive o pasivo idéntico en un mercado activo, puede valorarse con fiabilidad si la
variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable del activo o pasivo no es
significativa o las probabilidades de las diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden ser
evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicion del valor razonable.

i) Principios de Consolidacion

La consolidacian de las Cuentas Anuales de Labiana Health, S.A. con las Cuentas Anuales de
sus sociedades participadas mencionadas en la Nota 2, se ha realizado siguiendo el siguiente
métado:

a) El método de consolidacion utilizado ha sido el de integracién global, al considerarse que
la sociedad dominante ostenta el control sobre las participadas.
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La cansolidacion de las operaciones de Labiana Health, S.A. con las mencionadas sociedades
dependientes se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracién del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias individuales de cada una de las sociedades consolidadas son, en general y en
sus aspectos basicos, homogéneos,

- El Balance Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el Estado
Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado Consolidado de Flujos de
Efectivo incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacion, asi
como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y transacciones
entre las sociedades que consolidan,

- El Balance Consolidado no incluye el efecto fiscal correspondiente a la incorporacion de
las reservas de las sociedades dependientes a la contabilidad de la Sociedad Dominante,
ya que se estima gue no se realizardn transferencias de reservas no sujetas a tributacion en
origen, por considerarse que estas reservas serdn utilizadas en cada sociedad dependiente
como fuente de autofinanciacion.

- Los saldos y transacciones entre lag sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion, Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y
vinculadas que han sido excluidos de la consolidacion (ver Nota 2.b), se presentan en los
correspondientes epigrafes del activo y pasivo del Balance Consolidado.

- La eliminacién inversién/patrimonio de las Sociedades Dependientes se ha efectuado
compensando la participacion de la Sociedad Dominante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las Sociedades Dependientes que represente dicha participacion a la
fecha de primera consolidacién. Las diferencias obtenidas han sido tratadas de la forma
siguiente:

a) Diferencias positivas, que no haya sido posible atribuirlas a los elementos
patrimoniales de las Sociedades Dependientes, se han incluido en el epigrafe "Fondo
de Comercio de Consolidacion” del activo del Balance Consolidado. Las pérdidas por
deterioro deben ser reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y
tienen caracter irreversible.

b) Diferencias negativas, que sé obtengan como primera consolidacion, se reconocen
como reservas del ejercicio considerando que el grupo ya existia anteriormente en los
diferentes subgrupos aportados a la Sociedad Dominante.

- Elresultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a Ia Sociedad Dominante,
que estd [ormada por el resultado obtenido por ésta mas la parte que le corresponde, en
virtud de la participacion financiera, del resultado obtenido por la sociedad dependiente.

- El valor de la participacion de los socios externos en el patrimonio neto y la atribucion de
resultados en las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el epigrafe “Socios
Externos” del Patrimonio Neto del Balance Consolidado. El detalle del valor de dichas
participaciones se muestra en la Nota 5.
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Integracion de Zoleant [LAC

De acuerdo con lo indicado en el articulo 62 de las Normas para la Formulacion de Cuentas
Anuales Consolidadas, en el mes de junio de 2022, la economia turca pasd a tener la
consideracion de economfa hiperinflacionaria al haber superado el 100% de la tasa acumulativa
de inflacién en los Gltimos tres afios.

Sin embargo, la filial Zoleant ILAC, con sede en Turquia, tiene como moneda funcional el euro
y, por lo tanto, los estados financieros de dicha filial se han integrado en estas Cuentas Anuales
Consolidadas en euros. En consecuencia, y tal y como se indica en dicho articulo, no se ha
llevado a cabo ninglin ajuste contable en relacion con la hiperinflacion de la filial en Turquia.
No ohstante, la Direceion del Grupo continuard menitoreando la situacion de la economia turca
y llevard a cabo los ajustes necesarios en el futuro si la situacion lo requiere.

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracién de sus Cuentas
Anuales Consolidadas a 31 de diciembre de 2022, de acuerdo con las establecidas por el Plan
General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizade intangible se valorardan por su coste, ya sea este el
precio de adquisicion o el coste de produceion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

Gastos de Investigacion v Desarrollo

Los gastos de investigacion se reconocen como gastos del gjercicio en el que se incurren.

Los gastos de desarrollo activados estdn especificamente individualizados por proyectos y su
coste estd claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimismo, la
Direccién del Grupo tiene motivos fundados del éxito téenico y de la rentabilidad
econdbmico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de desarrollo se empiezan a amortizar desde la fecha de terminacion del proyecto,
con una vida ttil estimada de 5 afios. La contrapartida de los gastos capitalizados se refleja en
el epigrafe de trabajos realizados para el inmovilizado inmaterial de la cuenta de resultados
consolidada por los costes incurridos durante el ejercicio.

En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito téenico o la rentabilidad
econdmico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al
mismo se imputan directamente a pérdidas consolidadas del ejercicio.

Asimismo, los importes recibidos como anticipos de clientes relacionados con los mencionados
proyectos de desarrollo se registran en el epigrafe de "Anticipos recibides por pedidos”, dentro
de acreedores comerciales y no se reconocen como ingresos hasta la finalizacion del proyecto.



DecuSign Envelapa iD; 17561 EB4-4TOC-4EIE-ACND-255890200874

Cuentas Amiales Consolidadas de Labiana Health, 5.4, v Soctedodes Dependientes Sfercicto 2022 21

Propiedad Industrial
Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido [a
correspondiente patente o similar, e incluyen los costes de registro y formalizacion de la

propiedad industrial, asi como los costes de adquisicién a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amortizan linealmente durante su vida Gtil.

Fondo de comercio

El fondo de comercio adquirido en una operacién en que una sociedad del Grupo adquirio el
control de uno o varies negocios (combinacion de negocios) se valora, en la fecha de la
adquisicitn, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.
Tras ¢l reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos, en su caso, las
pérdidas por deterioro acumuladas, las cuales se consideran irreversibles. Se realizan las pruebas
de deterioro de valor del fondo de comercio anualmente, o con mas [recuencia si los
acontecimientos o cambios de las circunstancias indican que el valor en libros pueda haberse
deteriorado.

Con el propdsito de comprobar el deterioro del valor, el fondo de comercio adquirido en una
combinacidn de negocios es asignado, desde la fecha de adquisicion, entre cada una de las
unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo de la empresa,
sobre los que se espere que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacion de
negocios, La posible pérdida de valor se determina mediante el andlisis del valor recuperable de
dicha unidad generadora de efectivo y. en caso que éste sea inferior al valor neto contable, se
reconoce una pérdida irreversible por deterioro en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Aplicaciones Informéticas

Las licencias para aplicaciones informéticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador
elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para
adquirirlas o desarrollarios, y prepararlos para su uso.

Las aplicaciones informaticas, se amortizan linealmente durante su vida (til, entre un 20% y un
33% anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informdlicas incurridos durante ¢l ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.

b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicion neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.
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Los gastos de conservacién y mantenimiento incurridos durante el ejercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. Los costes de renovacion, ampliacion o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad o un alargamiento de la vida atil. se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan
sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida 0til estimada que constituyen ¢l periodo en el que ¢l Grupo
espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:

Porveentaje Aings de Yida
Anual 1 Estimados
Constriceionss 3 33,33
Instalacionies téonicas 10 10
Magquinaria 10 10
Litillaje 20 5
Otras instalaciones 11 10
Mabiliaric 10 1}
Equipos informaticos 25 4
Elementos de transporte 15 6,67
Otros inmovilizado material 20 5

La pérdida o ganancia detivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicidn por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y se
imputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ¢jercicio en que ésta se produce.

Al cierre del ejercicio, el Grupo evalia si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman
los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias,

Se entiende que existe una pérdida por deteriora del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valorativas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias que las motivaron dejan de existir, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor contable del inmovilizado que estarfa
reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

¢) Arrendamientos y Otras Operaciones de Cardcter Similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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d) Instrumentos Financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de otra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), 0 a intercambiar aclivos o pasivos financieros con terceros
en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros utilizados por el Grupe, a efectos de su valoracion, se clasifican en
alguna de las siguientes categorias:

1. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
2. Activos financieros a coste amortizado.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,

i, Activos financieros a coste.

[.os instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificaran como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
gcondmica supongan para la empresa una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables.

Los pasivos financieros utilizados por el Grupo, a efectos de su valoracion, se clasifican en
alguna de las siguientes categorias:

|. Pasivos financieros a coste amortizado,
2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Grupo no posee pasivos financieros a valor razonable.

Activos financieros a Coste Amortizado

Un activo financiero se incluird en esta categoria, incluso cuando esté admitide a negociacion
en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrato, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efective que son tnicamente
cobros de principal e intereses sobre el impotte del principal pendiente,

Los flujos de efectivo contractuales que son Gnicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comin, sin perjuicio de gue la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.

Se incluyen en esta categoria:
a) Créditos por operaciones comerciales: son aquellos activos financieros que se originan en

la venta de bienes vy la prestacian de servicios por operaciones de trafico de la empresa con
cobro aplazado, y
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b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de
cuantia determinada o determinable.

Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en el Patrimonio Neto

Un activo financiero se incluird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Ginicamente cobros de
principal e intereses sobre ¢l importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni
proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado. Tambicn se
incluiran en esta categoria las inversiones en insttumentos de patrimonio para las se haya
gjercitado la opeidn irrevocable en el momento inicial de presentar los cambios posteriores en
el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Activos Financieros a Coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asi como
¢l resto de inversiones en instrumentos de patvimenio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
eslas inversiones.

Se valoran inicialmente al coste, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion
entregada mds los costes directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion
con las empresas del grupo las normas especificas relativas a operaciones entre empresas del
grupo, y los criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre
combinaciones de negocios.

En valoraciones posteriores, se valorardn por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro.

Al menos a cierre de ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una inversion no sera
recuperable.

El importe de la correccién valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razenable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calculardn, bien mediante la estimacion de los que se
espeta recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada
y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacion
de su participacién en los flujos de efective que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en
cuentas.
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Salvo mejor evidencia del imporie recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacién de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se caloulard en
funcién del patrimonio heto de la entidad participada y de las plusvalias ticitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositive. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya invertido a su vez en otra, deberd tenerse en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios
del Codigo de Comercio y sus normas de desarrollo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registrarin como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias, La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la inversion que
estarfa reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Pasivos Financieros a Coste Amortizado

Se incluyen en esta categoria:

a) Débitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de trifico de la empresa con pago aplazado,

y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa,

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valorardn por su
valor razonable, que. es el precio de la transaccion, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacion recibida o entregada ajustado por los costes de transaceién que les sean
directamente atribuibles.

No obstante, lo sefialado en el pérrafo anterior, los eréditos y débitos por operaciones
comereciales con vencimiento no superior a un afio y que no tienen un tipo de interés contractual,
asl como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se valorardn por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
efectivo no sea significativo.

En valoraciones posteriores, tanto actives como pasivos, se valoraran por su coste amortizado.
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y débitos con
vencimiento no superior a un afio se valorardn inicialmente por su valor nominal, contintian
valordndose por dicho importe, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado,

Al menos al cierre del ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se han
deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurride después de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.
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Seglin se indica en la nota 13.1) el principal riesgo de crédito procede de los saldos comerciales,
estimandose los posibles deterioros mediante un andlisis individualizado por cliente,

El importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efectivo estimados.

Los flujos de efectivo futures estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la empresa estima que obtendrd durante la vida til del instrumento.
En su estimacion se considerard toda la informacion relevante que esté disponible en la fecha
de reformulacién de las Cuentas Anuales Consolidadas, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

Cuando los instrumentos cuenten con garantias reales y personales, se incluirdn los flujos que
se obtendrian de su realizacién, menos el importe de los costes necesarios para su obtencion y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el cdlculo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del activo financiero.

El reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguird las
reglas generales, sin perjuicio de que de manera simultdnea la empresa deba evaluar si dicho
importe serd objeto de recuperacion y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por
deterioro.

La pérdida por deterioro asi calculada se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Si en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deterioro del valor disminuyese, la
pérdida por deterioro reconocida previamente serd objeto de reversidn. La reversion no dard
lugar a un importe en libros del activo financiero que exceda al coste amortizado que habria
sido reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese contabilizado la pérdida por detetioro
del valor. El importe de la reversion se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Instrumentos de Patrimonio Propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emite una vez deducidos todos sus
pasivos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipa de transaccion con sus propios instrumentos
de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrard en el patrimonio neto, como Lina
variacion de los fondos propios, ¥ en ninglin caso podran ser reconocidos como activos
financieros de la empresa ni se registrard resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emisién de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion, se
registrardn directamente contra el patrimonio neto como menores reservas.
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Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, s¢ da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasivos Financieros

Ln pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacion correspondiente.

Intercses y Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se recanoceran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los intereses de los actives [nancieros valorados a coste amortizado deben reconccerse
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho
del socio a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracion inicial de los activos financieros se registraran de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asi como el importe de los dividendos acordados por el drgano
compelente en ¢l momento de la adquisicion.

Se entenderd por «intereses explicitosy aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero. Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se
hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicién, no se reconocerdn como ingresos, y minoraran el valor contable de la inversion,

Fianzas Entregadas v Hecibidas

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operativos o por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado (debida, por ejemplo,
a que la fianza es a largo plazo y no estd remunerada) se considerard como un pago o cobro
anticipado por el arrendamiento o prestacién del servicio, que se imputard a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento, conforme a lo sefialado en cl
apartado 2 de la norma sobre arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar, o durante
el periodo en el que se preste el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y
prestacion de servicios.

¢) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion o produccion,

El coste de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de dedueir
cualquier descuento, rebaja u otras partidas similares, asi como los intereses incorporados al

nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen
ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicion,
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El coste de produccion de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades
producidas y una parte calculada de forma sistemdtica de los costes indirectos, variables o fijos
incurridos durante el proceso de su transformacion. El proceso de distribucién de los costes
indirectos fijos se efectiia en funcion de la capacidad normal de produccion o la produccidn real,
la mayor de las dos.

Los anticipos a cuenta de existencias [iguran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el coste
de transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del
método del Precio Medio Ponderado.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccidn valorativa mediante un escalado en
funcién del periodo de tiempo de consume previsto y un andlisis individualizado de cada una.

La correccidn valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados consolidados, si
las circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una
clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en
las circunstancias econdmicas. La reversion de la correccion valorativa tiene como limite el
mener del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correceiones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen
contra los epigrafes “Variacion de existencias de productos terminados y en curso de
fabricacion” y “Aprovisionamientos”, segun ¢l tipo de existencias,

Las prestaciones de servicios en curso corresponden a trabajos dirigidos exclusivamente a la
Renovacion de registros de productos, ereacion y actualizacién de dosieres y asesoramiento en
los tramites con las autoridades sanitarias para terceros. Dichos servicios se valoran por los
costes directamente imputables a la prestacion del servicio y el beneficio correspondiente se
reconocerd una vez hayan finalizado los servicios contratados.

f) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transaceiones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan.

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias se valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en
este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del gjercicio,

g) Impuesto sobre Beneficios

El Grupo no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Sociedades se ha obtenido por la adicién de los gastos por dicho concepto de cada una de Jas
sociedades consolidadas, y los mismos se han caleulado sobre los beneficios econdmicos
individuales, corregidos con los criterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables.
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El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto Consaolidado, en funcitn de donde se encuentran registradas
las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada ejercicio
recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversion, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o €l pasivo.

las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Consolidado, segiin corresponda,

|os activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias [iscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

Fn cada cierre de balance se analiza el valor contable de los activos por impuestos diferidos
registrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recupetabilidad fiscal futura. Asimismo, en cada cierre se evaldan los activos por impuestos
diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros,

h) Ingresos

lLos productos principales del Grupe son productos farmacéulicos y veterinarios.

Reconocimiento de ingresos por ventas y prestacion de servicios

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (o a
medida que) se produce la transferencia al cliente del control de los bienes o servicios
comprometidos. En ese momento, el Grupo valora el ingreso por el importe que refleje la
contraprestacion a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios,

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente todos sus
beneficios restantes. El control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.
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Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, el Grupo sigue un proceso
completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a)  Identificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dos o
mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles para las mismas.

b) Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un cliente.

¢)  Determinar el precio de la transaccion, o contraprestacion del contrato a la que la empresa
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion de servicios
comprometida con el cliente,

d)  Asignar el precio de la transaccion a las obligaciones a cumplir, que debera realizarse en
funcion de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan
comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de
venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

e)  Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa cumple
una obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un
servicio; cumplimiento que tiene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o
servicio, de forma que el impaorte del ingreso de actividades ordinarias reconocido serd el
importe asignado a la obligacién contractual satisfecha,

Para cada obligacidn a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) identificadas, el
Grupo determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple a lo largo del
tiempo o en un momento determinado,

Los ingresos derivados de los compromisos (con carécter general, de prestaciones de servicios)
que se determina se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del grado de avance
o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones contractuales siempre que el
Grupo disponga de informacidn fiable para realizar la medicion del grado de avance. Asimismao,
la Sociedad revisa las estimaciones del ingreso a reconocer a medida que cumple con el
compromiso adquirido y modifica tales estimaciones en caso se considere necesario,

Cuando, a una fecha determinada, el Grupo no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacion, aunque espere recuperar los costes incurridos para satisfacer
dicho compromiso, solo reconoce ingresos y la correspondiente contraprestacion en un importe
equivalente a los costes incurridos hasta esa lecha.
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Cumplimiento de la obligaeién a lo largo del tiempo

Se entiende que el Grupo transfiere ¢l control de un activo o servicio a lo largo del tiempo dado
que se cumplen los siguientes criterios:

a)  El cliente recibe y consume de forma simultdnea los beneficios proporcionados por la
actividad del Grupo a medida que la entidad la desarrolla.

by  El Grupo produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a
medida que se desarrolla la actividad,

¢)  El Grupo elabora un activo especifico para el cliente (con cardeter general, un servicio o
una instalacién téenica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin
un uso alternativo y la empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se
haya completado hasta la fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucion se reconocerdn en tal fecha. Hasta que no se produzca esta
circunstancia, los costes incurridos en la produccion o fabricacion del producto (bienes o
servicios) se contabilizan como existencias,

Cumplimiento de la obligacién en un momento determinado

En los casos en los que la transfevencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del
tiempo, el Grupo reconoce el ingreso siguiendo los criterios establecidos para las obligaciones
que se cumplen en un momento determinado. Para identificar el momento concreto en que el
cliente obtiene el control del activo el Grupo considera, entre otros los siguientes indicadores:

a)  El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo. Al evaluar este punto, el Grupo excluye cualquier riesgo que dé lugar a una
obligacion separada, distinta del compromiso de transferir el activo,

b)  El Grupo ha transferido la posesion fisica del activo.

¢)  El cliente ha recibido el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
contractuales.

d)  El Grupo tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
e)  El cliente tiene la propiedad del activo,
Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporadoes al nominal de los eréditos.
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No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacion de servicios que la empresa debe rapcmutlr a terceros como ¢l impuesto sobre el
valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

En los casos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la
valoracion del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacién variable si es altamente
probable que no se produzea una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion,

Los créditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros. Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconoeido como ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida
por deterioro se registrard como un gasto por correccion de valor por deterioro y no como un
menor ingreso.

i) Provisiones vy Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del ejercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo menrtc ¥
memento de cancelacién son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacion.

i) Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los g gastos relacionados con minimizacion del impacto medioambiental asi como la proteceion
y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada del ejercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmovilizado material y se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion, neto de
la correspondiente amortizacion acumulada, y, en su caso, del importe acumulade por las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

k) Pasivos por Retribuciones a Largo Plazo con el Personal

La Sociedad Dominante gratifica a sus empleados con un premio de media mensualidad, una
mensualidad y dos mensualidades de salario cuando cumplen I8 afios, 25 afios y 40 afios de
antigliedad en la misma, respectivamente.

Adicionalmente, la Sociedad Dependiente gratifica a sus empleados con un premio de 150 euros
y 240 euros de salario, cuando cumplen 25 afios y 40 afios de antigiiedad en la misma,
respectivamente.

El Grupo registra una provisién para cubrir esta obligacién en base a su mejor estimado.
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1) Subvenciones, Donaciones y Legados

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se valoran por
el valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como
ingresos directamente al Patrimonio Neto Consolidado y se reconocen en la Cuenta de Pérdidas
y Ganancias Consolidada en proporcion a la depreciacion experimentada durante el periodo por
los activos financiados por estas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en
cuyo caso se imputardn al resultado del ejercicio en que se produzea la enajenacion o baja de
los mismaos.

las subvenciones destinadas a la cancelacion de deudas, se imputan como ingresos
consolidados del ejercicio en que se produce la cancelacion, excepto si se recibieron en relacion
a una financiacion especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcion del elemento
financiado.

Aquellas subvenciones con cardcter reintegrable, se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicitn de no reintegrables.

Las subvenciones de explotacion, se abonan a los resultados del ejercicio en el momento de su
devengo.

Los importes monetarios recibidos sin asignacién a una finalidad especifica se imputan como
ingresos consolidados del ejercicio en que se reconocen,

m) Subvenciones de tipo de interés

El Grupo tiene concedidos préstamos de entidades u organismos piblicos, a tipo de interés cero
o a un tipo inferior al de mercado. Como consecuencia de ello y en aplicacion de la normativa
contable vigente, el Grupo ha procedido a actualizar el valor de fos mismos, tomando como
referencia su coste medio de financiacion. El efecto de la actualizacion inicial se registra en el
patrimonio neto como una subvencion de tipo de interés. La transferencia de estas subvenciones
a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se vinculard a la finalidad otorgada a los
recursos subvencionados, v se transferirdn al resultado del ejercicio a medida que se incutran,
amorticen o den de baja los gastos de desarrollo.

n) Transacciones entre Partes Vinculadas

Con cardcter general, los elementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondientes normas.
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NOTA 5. SOCIOS EXTERNOS

El detalle del valor de la participacién de socios minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de 2022, es el siguiente, en euros:

Poreenfaje Participacion de los  Participacion de los
| Bociedad Participactin Socios  Minoritavios en los  Minoritariosenlos.  Total
Dependiente Ainoritarios Fondos Propios Resultadnos ‘Bocios Externos
Foleant ILAC 49% (668, 148,85) [168.205,88) (836.154,73)

El detalle del valor de la participacién de socios minoritarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de 2021, fue el siguiente, en euros:

W, Forcentaje  Participacidn dé los  Pavticipasion de los
 Sociedad Participacion Socins  Minoiitarios eo los  Minovitarios enlos Total
| Dependiente’ ~ Minoritarios Fondos Propins HResultados - Sovins Exierngs

Zoleant [LAC 49% (220,339,355 (A35.078.81) (555.418,40)
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Provectos Relevantes Activados Durante ¢l Ejercicio

DMF Gleptoferron 20%

El proyecto consiste en el desarrollo de un DMF de gleptoferron 20% polvo para poder vender
este APl y registrar un medicamento genérico del medicamento GLEPTOSIL 200 mg/ml. en
solucidn inyectable registrado en Espafia, cuya propiedad es actualmente de otra empresa.

En este ejercicio ¢l Grupo ha activado un total de 18.143 euros en este proyecto (19.189.98
euros en el afio anterior). Se estima el cierre de este proyecto para el 2023,

Tilosina Polvo Oral

El proyecto consiste en el desarrollo de un medicamento genérico del medicamento TYLAN.
El proyecto se inici6 en 2017 y se presentd al registro durante el afio 2021, La fecha prevista de
cierre de proyecto es 2023,

En este ejercicio el Grupo ha activado un total de 9.662,25 euros en este proyecto (61.243,49
euros en el afio anterior).

Ketoprofeno 150 solucién inyectable

El proyecto consiste en el desarrollo del primer genérico del medicamento DINALGEN 150
para bovino, porcino y caballos,

El proyecto se presentd al registro durante el afio 2019 y se obtuvo la autorizacion de
comercializacion en 2020, Se estd registrando en otros paises de la Union Europea y se ha
empezado a amortizar en 2022, Antes de su cierre, la sociedad aclivd 70.336,71 euros en 2022
(136.522,65 euros en el gjercicio anterior).

Oxitetraciclina 300 solucion inyectable

El proyecto consiste en el desarrollo del primer genérico del medicamento ALAMYCIN LA
300, El proyecto se presentd al registro durante el afio 2021, La fecha prevista de cierre de
proyecto es 2023.

En este ejercicio el Grupa ha activado un total de 64.505,04 euros en este proyecto (65.978,31
curos en el afio anterior).

LPS Leishmania

El proyecto consiste en desarrollar un medicamento genérico de la vacuna contra la picadura
del mosquito que produce la enfermedad de la Leishmania. Ahora se estd gestionando con la
Agencia del Medicamento la aprobacién de los ensayos. Se espera que en 2023 se pueda
proceder a realizar esos ensayos. Se espera contar en 2023 con la aprobacién del Ministerio de
Ciencia e Innovacion gracias a la aprobacién de un CDTI (Centro para el Desarrollo
Tecnologico Industrial) para este proyecto.
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CEFP Fosfomicina

El Grupo estd trabajando en la mejora del registro del antibidtico genérico del aparato urinario
(Fosfomicina Trometamol) y, con ello, distinguirla del resto de genéricos e, incluso, del
medicamento de referencia.

En este sentido, se ha estado trabajando en la reduccion de impurezas y la consecucion del
primer CEP a nivel mundial, que se obtuvo en abril del 2014, Desde entonces, ¢l Grupo ha
conseguido acuerdos para la comercializacion a través de licencias del producto en multitud de
paises a nivel mundial y continfia con su importante expansion geogrifica, condicionada por el
ritmo de obtencidn de permisos y por los requerimientos establecidos en cada pais.

Durante el ejercicio, ¢l Grupo ha incurrido en costes relacionados con este prayecto por importe
de 701.130,38, los euales han sido registrado como “Gastos de Desarrollo” en el inmovilizado
intangible (586.959,08 euros en &l ejercicio anterior).

El Grupo sigue trabajando en la mejora del registro del antibidtico genérico del aparato urinario
(Fosfomicina Trometamol) y, con ello, distinguirla del resto de genéricos e, incluso, del
medicamento de referencia,

El deterioro registrado al cierre del ejercicio 2021 corresponde al proyecto del “Ketoprofeno™.
Después de un proceso largo de desarrollo y litigios con otros laboratorios, el Grupo, en junio
de 2012 negocié con Huvepharma la distribucion del producto para todos los paises europeos a
excepeidn de Espaiia y Portugal. Por su parte el Grupo, comercializaba el producto en Espafia y
para Portugal se negocid la distribucion con otro distribuidor,

Huvepharma inicid la cometcializacion del producto en octubre de 2012 en los paises Bélgica,
Holanda y Dinamarca, Desafortunadamente, en junio de 2014, el cliente decidio suspender la
comercializacion del producto tras la aparicién de varias reacciones adversas en los animales
tras la administracion del producto siguiendo indicaciones distintas a las registradas.

El Grupo llevd a cabo la investigacion pertinente que concluyd que el producto no presentaba
ningtn defecto de calidad, Asimismo, el dictamen de las Autoridades europeas fue que las
reacciones adversas no eran atribuibles al producto.

A pesar de ello el Grupo decidid deteriorar el valor del intangible atribuido a dichos paises, pues
se cree dificil su venta a clientes terceros dejando activado tinicamente, el valor correspondiente
a Espafia y Portugal.

En 2022 se procedid a deteriorar varios proyectos de desarroflo propio de la sociedad Labiana
Life Sciences, $.A.U por la falta de viabilidad de los mismos. El importe del deterioro de los
principales proyectos afectados fueron Bicosomas (673 miles de euros), Fosfopets (200 miles
de euros), Vacuna PCV2 (59 miles de euros) v Microalgas DHA (98 miles de euros).
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Por otro lade, y debido a la situacion econdmica que sufren algunos mercados, el Grupo también
ha considerado oportuno deteriorar todo lo activado que correspondia a la introduccion de
productos propios de la sociedad Labiana Life Sciences, S.A.U. en varios mercados nacionales.
Entre los principales afectados figuran los siguientes: Argelia (182 miles de euros}), Cuba (154
miles de euros), Arabia Saudi (88 miles de euros), Iran (75 miles de euros), Serbia (68 miles de
euros), Feuador (54 miles de euros), Egipto (53 miles de euros), Marruecos (41 miles de euros),
Chile (41 miles de euros) o Macedonia del Norte (39 miles de euros), entre otros, El Grupo
podria volver a activar estos gastos si viese que la economia de estos paises mejora hasta el
punto de volver a considerar la venta de medicamentos de su Vademéeum.

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos que, a 31 de diciembre de 2022 y a
31 de diciembre de 2021, estin totalmente amartizados y en uso, se mueslra a continuacion, con
indicacion de su valor de coste, en euros:

3122022 31/12/2021
Desarrollo 3.397.356,57 3.400.205.20
Propiedad industrial 244,597,112 105.216,02
Aplicaciones informaticas 1.607.431,47 1.557.052,76
Total 5.249.385,16 5.062,473,98

Fondos de Comercio

El detalle de los fondas de comercio recogidos en el inmovilizado intangible a 31 de diciembre
de 2022 y 2021 es el siguiente, en euros:

311122022 312021
Coste
Fondo de Comereio
en Veterinarski zavod d.o.o. Subatica 66794591 665.828,34
Fondo de Camercio
por la adguisicion de Zoleant 1.034,952,94 1.034.952,96
Total Coste 1.702.898.87 L7780
Amortizacion Acumulada
Fondo de Comercio en Veterinarski zavod d.o.o,
Subotica (208,705,59) (142,122,771
Fondo de Comercio
por la adquisicidn de Zoleant (385.059,21) (281.563,91)
Total Amortizacion Acumulada (593.764,80) (423.6806,68)
Deterioro:
Fondo de Camergio
en Veterinarski zavod d.o.o. Subotica {459240,32) 5
Fendo de Comercio por la
adquisicidn de Zoleant (G49.893,75) -
Total Deterioro C1.109,134,07) -

Total Fondo de Comercio = 1.277.094,62
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Fondo de comercio fusion Veterinarski zavod d.o.o. Subotica — Simbiopharm d.o.0.

Este fonde de comercio se generd por la absorcion de Simbiopharm por parte la filial del Grupo
Veterinarski zavod d.o.o. Subotica durante el gjercicio 2007,

Fondo de comercio de consolidacion de Zoleant

Se generd por la adquisicion de la sociedad turca Zoleant ILAC en el ejercicio 2020 y por su
integracion en el consolidado por primera vez en el gjercicio 2021

Dada la incertidumbre asociada a la viabilidad futura de ambas sociedades del grupo y al grado
de cumplimiento de las hipdtesis contenidas en los test de deterioro de ambos fondos de
comercio, la Direccitn del Grupo ha procedido a registrar, dada la imposibilidad de evidenciar
su recuperabilidad futura con una probabilidad razonable, un deterioro por la totalidad de los
importes pendientes de amortizacion de los mencionados fondos de comercio.
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De las altas del ejercicio 2022, un total de 657,877,96 euros se corresponden a trabajos de mejora
de las instalaciones (261.808,81 euros en el ejercicio 2021) realizados por trabajadores del
Grupo.

Elementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos més significativos totalmente amortizados y en uso, se
mueslra a continuacion, con indicacion de su valor de coste:

31/12/26022 322021

Clonstrucciones 486,37533 444,371,778
Instalaciones Eenicas 4,228.849.57 3.487.941,05
hacquinaria 3,0108,138,02 3, 160.143,02
Uil laje 118%. 246,78 1.121.327,14
Muobiliario 468,753,159 A463.960,50
Equipos proveso de informaciin

v otras instalaciones |05 0d6.02 1.030.042.27
Elementos de lransporte RT.890,70 R2.214.86
Hee inmavilizado materis J31.153,85 17.1584,59
Tital 10.775.454,38 9.807.185,21

Bienes Alectos a Garantias

Existen tres inmuebles propiedad de tres de las sociedades dependientes, uno localizado en Terrassa,
otro localizado en Corbera de Llobregat y otro en Subotica, cuyo valor en libros es de 8.015.727.81
euros a 31 de diciembre de 2022 (8.145.591,90 euros en el ejercicio anterior) y estén afectados en
garantias hipotecarias.

Otra Informacidn

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente asegurado.

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estdn sujetos los diversos elementos de su mmovilizado material, entendiendo que dichas
p6lizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estdn sometidos.

Arrendamientos Financieros

Del importe contabilizado en el inmovilizado material, 2.494.517,61 euros (3.783.083,27 euros
en el ejercicio anterior) se mantienen bajo contratos de arrendamiento financiero.
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NOTA 8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

8.1) Arrendamientos Operativos

El cargo a los resultados del ejercicio 2022 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendido a 1.198.438,95 euros (1.170.192,73 eurcs en el ejercicio 2021).

En su condicion de arrendatario, el contrato de arrendamiento més significativo que tiene el
Grupo al cierre del ejercicio es el siguiente:

- Alguiler de una finca con nave industrial de 3.460 m2 en la localidad de Terrassa, para
llevar a cabo la fabricacién de especialidades farmacéuticas, almacenaje y oficinas.

El importe total de los pagos futuros minimos correspondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion:

2022 2021
Hasta un afio S69.696,89 525.098.24%
Entre uno y cinco afios 1.949,398,05 2,104,854 .33
2.519,094.94 2.629.992,62

8.2) Arrendamientos Financieros

El Grupo tiene a 31 de diciembre de 2022 los siguientes activos financiados mediante contratos
de arrendamiento financiero, en euros:

3171242022 SL22021
Importe del _ Tmporte del |
Reconocimiento.  Valor Opeidn Reconocimiento Valor Opeién
Inicial de Compra Inicial ‘de Compra
WVehiculos 316.786.67 39.233.70 R4 198,46 37.223.78
taguinaria 3338, 790,00 37.320,00 3.338.790,00 37.320,00
Tutal 3.655.576,67 T6.553,70 1.726.988,46 04.543,7T8

El importe total de pagos futuros en arrendamientos financieros al cierre del ejercicio es el
siguiente, en euros;

B1/12/2022 31/12/2021
Pagos futuros minimos 2.347.736,74 2.692.426,20
{-) Gastas financieros no devengados (238.268,72) (377.255,25)
Valor de la opeitn de compra (41661, 18) (45.157,20)

Valor actual al cierre del ejercicio 2.067.806,84 2.270.013,75
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E| detalle de los vencimientos de los contratos de arrendamiento financiero es el siguiente, en

eUros:
Pagos Minimos  Valor Actual  Pagos Minimos  Valor Actual
31/12/2022 31/12/2022 31/12/2021 31/1212021
Hasla un aflo 548.242.19 619.359,08 516,234,600 3T72.860,04
Entre uno ¥ cinco afios 1.572.584,47 |.488.505,23 1. 847.546,04 1.380.301,16
2.120.826,66 2.107.864,32 2.363.780,64 1.753.161,20

NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de
2021, es ¢l siguiente, en euros:

=l Créditos y Cives Activos
Instrumentos dé Patrimonin Financieros.
Jiran22 31021 3122022 3111212021
Activiy finaneicros a coste
amortizado (Notr 9.2) - - TT6.016.42 3.077.920,32
Activos finaneieres a coste (Notas 9.3 v 12) 641,907,53 419.769,42 - -
Taotal 6d 19077 .53 419, 765,42 TT6.016,42 3.4977.920,32

El detalle de activos financieros a corto plazo a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de
2021, es el siguiente, en euros:

Créditos y Otros Actives Finandieros

311242022 3111202021
Efective ¥ olros activos
liguidos cquivalentes (Nota 9.1) 2.520.837,93 3383015920
Activos financierss a coste
amortizido (Mota 9.7) 107048975 B761.338,78
Tuotal 12,044, 498,04

9.1) Efectivo y Otros Actives Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, es como
sigue, en euros:

Jzznzg Aozl
Eurps Euras
Cuenlas corrientes 2500, 065,050 3,266,238 81
Caja 11.767.54 16,920.45

Total 2.520.837,93 X283.159,26
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9,2) Activos Financieros a Coste Amortizado

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, es la
siguiente, en euros:

Saldo 0 311122022 Saldo a 317122022 Saldp a 31/12/2021  Splde a 31/12/2021

Largo Plazo  Corto Plazo Largo Plazo Corto Plazo
Creéditos por
operaciones comercinles
Clicntes teroeros - 8.777.668,10 - 7934, 142,63
Dieudares varios : 126.847.64 - Gl 151.18
Anticipo de proveedores - 1.000.863.87 - G24.844,00
Total eréditos por
operagiones comerciales - 0,005, 379,61 = H.720.137,91
Creditos por
operaciones no comerciales
Créditos con lereeros - 2.330.94 3,469, 160,82 -
Crésditos con partes vinouludas
(Mota 2d.1) F70.000,00 [1.934,25 38500000 .
Fianzas y depdsitos 3452.016,42 9.097.42 123.759.50 1144830
Personal b4 000,00 141.727,53 - 28.752,51
Total eréditos por
operaciones no comerciales 77600642 165 110,14 3.977.920,32 4 1.200,87
Total TT6,016,42 10.0°70,489,75 3.977.520,32 B.761.338,78

Depdsitos a largo plazo con el proveedor de liquidez

Dentro del epigrafe “fianzas y depdsitos a largo plazo™ hay registrados 280.898,73 euros,
correspondientes al importe que al 30 de junio de 2022, se encuentran a disposicion del
proveedor de liquidez (“GVC Gaesco Valores), con la exclusiva finalidad de que se pueda hacer
frente a los compromisos adquiridos en virtud del contrato de liquidez. La Sociedad no podra
disponer de dichos fondos salvo en caso de que excediesen las necesidades establecidas por la
normativa del BME Growth.

Créditos con terceros

A 31 de diciembre de 2021, se incluia en este epigrafe el importe de los créditos titularidad del
Grupo frente a Laboratorios Ovejero, S.A, en virtud de escritura firmada el 14 de enero de 2022
ante el Notario de Corbera de Llobregat, Laura Bea Garcia con nimero de protocolo 32 por
importe de 3.500.549,39 euros.
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Laboratorios Ovejero habfa solicitado preconcurso de acreedores el 11 de diciembre de 2020, y
habia iniciado un proceso para buscar un inversor estratégico que pudiese adquirir la sociedad
y revertir su situacion. El Grupo Labiana y el accionista de Laboratorios Ovejero firmaron un
acuerdo para que el Grupo Labiana, en régimen de exclusividad, realizara un proceso de due
dilligence v negociara la adquisicion de Laboratorios Ovejero. Durante dicho proceso, el Grupo
|.abiana ha financiado las necesidades operativas de Laboratorios Ovejero, lo que ha requerido
de financiacién adicional, que explica el aumento de endeudamiento del Grupe. Todas las
cantidades destinadas a la financiacién de Laboratorios Ovejero y a la adquisicion de
determinadas posiciones acreedoras que han sido recuperadas en 2022 una vez constatado que
la adquisicién de Laboratorios Ovejera no fue posible. En el mes de enero de 2022 fueron
recuperados un total de 3.517.433,69 euros por este concepto. A 31 de diciembre de 2022 hay
registrados 160.972,94 euros pendientes de cobro, los cuales se han procedido a dotarse en su
totalidad al no considerarse probable que se cobren en el futuro..

9.3) Activos Financieros a Coste

A 31 de diciembre, el Grupo mantiene inversiones a largo plazo en instrumentos de patrimonio
en distintas sociedades cuyo desglose e informacidn se detalla en la Nota 12,

9.4) Otra informaciin de activos financieros

A excepeion del crédito con empresas del grupo, las fianzas y depositos y el erédito al personal
que tienen vencimientos a mas de 5 afios; al cierre del ejercicio, los activos financieros del Grupo
tienen vencimientos inferiores a un afio,

A 31 de diciembre de 2022, los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluian
deterioros causados por riesgos de insolvencia, segin el detalle adjunto, en curos:

Correccion ___
: Saldo al Valorativa por Salidasy. Saldo al
Deterioros 31/12/2021 Deterioro Reduceiones 31/12/2022
Clientes {185.310,24) (85.699.94) - (271.010,18)

A 31 de diciembre de 2021, los saldos deudores comerciales y otras cuentas a cobrar incluian
deterioros causados por riesgos de insolvencia, segin el detalle adjunto, en euros:

_Cllr[:g_cciﬁn__ r
i, 8 Suldo al Valorativa por Salidas y Saldo al
Deterioros 31122020 Deterioro Reduccinnes S1zizozr |
Clientes {166.233.41) (72.685,63) 53,608,580 (1853 10,24)

Créditos a terceros {1.713.947,51) 1.713.947,51
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Fl detalle de la antigiiedad de los activos financieros y de su deterioro al final del ejercicio 2022,
se muestra a continuacion:

~—— Vencido hasta Mis de Saldo al

N vencitlo 180 dins 180 dfas 31/1212022 -
Clientles terceros 624817301 233439133 466.113,94 9.048.678,28
Saldo deteriorado (8.263,68) (24.148.33) (238.598.27) (271.010,18)
Salda neto 6.239,909,33 2.310.243,10 227.515,67 BTT7.668,10

El detalle de la antigiiedad de los activos financieros y de su deterioro al final del ejercicio 2021,
se muestra & continuacion:

Yencid hasta Mg e SBaldaal

No vencido 180 dins 180 dins 3122021
Clienies lerteros 66739200 52 1138 15283 31037923 £11%452 47
Balde deterormde {19,609, 76) (B4 178,54) (H1.521,94) (18531024
Saldo nete 665431106 1OS0.974,28 128.457,2% T.034. 142,03

NOTA 10. PASIVOS FINANCIEROS

El detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

Prendas con Entidades: Otios
de Crédite. Pasivos T'otal

Az A0l Sh22022 31EZ021 322032 31272021

Pasivos financicros o coste
amortizadoe (Mot 10.1) 12.809.947,18 15.741.781,27 5.516.302,49 10.248.999 3% 18.326.24%,67 25990, 780,65

El detalle de pasivos financieros a cotto plazo, es el siguiente, en euros:

Deudas con Entidades- Diros
de Ceédito Pasivos Total

Jiazi0zz 3liza0zl 30202z 3122021 31022022 311272020

Pasivas finangicros & coste
amortizndo (Mota 10.1) LLSZT.906.41 11.249.556,42 23.775.180,61 1847148953 34.301.087.02 29.721.046,35
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10.1) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

Su detalle a 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021 se indica a continuacion, en

EUras:

Saldos a 31/12/2022 Salios a 31/12/2021

Largo Plazo Corto Plago Largo Plazo Corto Plaeo
Por operaciones comerciales:
Provesdores 11.327.777,52 - AS5E10174)
Acreedores varos I 2301 96,08 - 67610839
Anticipo de clienfes 460,392,355 271.247,39
Taotal saldos por operaciones comerciales - 13.024.3066,15 - 9.530.373,3%
Por operaciones no comerciales:
Dendas con entidades de crédito (Nota 10.1.1) 1Z.R00.947, 18 10.527.90641 15.741.781,27  11.249.556,82
Acreedores por arrendamicnby
fingnciern (MNota 10113 1 488.770,57 61951057  1.424.737.65 49003088
Otros pasivos financicms (MNota 10,1.2) 4.027.531,92 £.046 17871 BA424.261,73 775430063
Deuds financiera con partes vinenladas (Mota 24.1) - (R ERT - -
Priéstamos ¥ otras dendas 18.326.249,67  20.193.595,60 25.990.780,65  19.49T.897,53
Personal (remuneraciones pendientes de papo) 1LOE3. 125,18 - GOXTIS M3
Total saldos por operaciones no comerciales - 21.276.720,87 25.990.780,65  Z0.190.672.96
Tatal débitos y partidas a pagar 18.326.249,67  M301.087,02 2599078065  29.720.046,35

10.1.1) Dendas con Entidades de Crédito

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2022 se indica a

continuacibn, en euros:

A Corti Plazo A Largo Blazo Total
Préstamos 2.905.015.60 1280094718 15.774.962, 84
Palizas de crédila 4 979, 285,89 - 4 979285 89
FElectos descontados 35.237.15 - 35.237.15
Lineas confirming 2.548.367.70 - 2.548.367,70
Arrendamignto financiers 61951038 | 4RE. 770,50 210828114
Total 1114741695 14,298.717,74 25.4406,134,72

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2021 se indica a
continuacion, en euros:

A Corto Plazo A Largo Plazo ‘Total
Préstamos 2.A400.718,12 £5.741.781.27 | 8. 142495349
Pélizas de erédito 3079 504,00 - 3.079.5%4,00
Efectos descontados 279 872,70 - 27987270
Lineas condirming 348937200 - 3.489.372 00
Arrendamiento fnsnciern 490.030,88 1,824, 737,65 231476853

11.739.587,70 1 7.566,518,92 29.306,106,62

Total
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Préstamos

El detalle de los préstamos al 31 de diciembre de 2022 es el que se indica a continuacién, en

CUMDS,

I ¥ oo Tipo. - Fecha Pendiente a
| intidad Clomcedido ile interés e vencimicnlo 31122022

Caixabank {Hipotecario) 2002018 Fijo 011 12028 GE0.670,09

Sabadell 310552020 Fijo 42025 7724905

Deutsche Bank 22020 Fijo 2242025 673.040.92

Caixabank (G200 Fija OB 2026 1.250.000,00

Caixabank 05/04/2021 Fijo 04032028 [ SO0, (000

Deutsche Bank TWOE200 % Fijo 1072024 396,460,853

Caixebank /22000 Fijo 01T 12028 037.670,09

Caixabank (FHipotecario) 2202018 Fiju LA 02E [ 799,357,340

RRVA 2020 Fijo 31032024 18962441

Sabadell J042020 Fijo 042025 39422 04

Deutsche Bank 22042020 Fijo F24S2028 672221 8%

Caixabank (702020 Fijir 070472026 [ 250.000.00

ALK Bank {Serbia) {Hipatecario) [BAG201E Fije [EAD202E 6.032.233,30

15.774.962.84

El detalle de los préstamos al 31 de diciembre de 2021 es el que se indica a conlinuacion, en

CUros:
W Tipn. Feehin Pendicnte i
| Entidad Coneedido deinterés:  devencimiento  31/1272021
Caixabank R T Fijo 012028 1.082.503,14
Sabadel 31052020 Fijo J0AM2025 109, 136,83
Deutsche Bank IHT2I00 Fijo 32042023 TE0.000,00
Caixabank OEMG2020 Fija OBAMIZ026 1,500,000,00
Caixabank Q5042021 Fijo D03/ 2028 1.300.000,00
Deutsche Bank 1082019 Fijo 10/07/2024 637,944, 83
Caixabank 01A02/2019 Fijo QU L2028 1.082.503,14
Caixabank (Hipotecario) 22102018 Fijo LL0/2028 2.000.285.21
BEYA 26320240 Fijo 3032024 15098577
Sabadell FO020240 Fijo 30042025 B3.950,37
Deutsche Bank X020 Fijo 2H0FA02E 750.000,00
Caixabank 07042020 Fijo G3/042020 [,500,000,00
AIE Bank (Serbia) 80018 Fijo | RIDGSHIZE 6.731.18%, 10
18.1:42.499,39
Polizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo tiene pdlizas de crédito concedidas con un limite total
que asciende a 6.600.000,00 euros (5.750.000 euros en el ejercicio 2021), cuyo importe
dispuesto de las mismas a dicha a fecha asciende a 4.979.285.90 euros (5.079.594,00 euros en
el ejercicio 2021).

Lineas de descuento

Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo tiene contratadas lineas de descuento de efectos con un
limite total de 150,000 euros (1.050.000 euros en el ejercicio 2021) de las cuales se ha dispuesto
un total de 35.237,15 euros (279.872,70 euros en el ejercicio 2021),
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Lineas de confirming

Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo tiene contratadas lineas de confirming con un limite total
de 3.200,000 euros (3.500.000 euros en el gjercicio 2021) de las cuales se ha dispuesto un total
de 2.548.368 curos (3.489,372 euros en el gjercicio 2021).

10.1.2) Otros Pasivos Financieros

La composicion del epigrafe de “otros pasivos financieros™ al 31 de diciembre 2022, es la

siguiente, en euros:

A Cort! A Lrgo -
Plazo: Plazo. Total
Plan finzncia tu Empresa - B0L000, 00 60.000,00
Préstamo Ministerio de Indusiria 50448543 2.522.427,14 3.026.912,57
Préstamo COTI L06,201,62 D66, 846,12 1.073.0:47,74
Préstamo Be Spoke 2T6E2TR90 - 2, 768.278,99
Préstamo Oetober Bapaiia 518.816,83 0,03 1881680
Préstama Bravo Cupital SE3.000,00 401, 250,00 1,364 250,00
Pegstamo Finalbion 999,999.99 - 909,504 90
Preéstamo Brave Cipital 1 300000000 - 3.000.000,00
Préstamo CINTT LT Q134700 TT.008.03 168,353,603
Intereses y partidas pendientes de aplicacion {5.951,15) (5.951,15)
Total B.946.178,71 4.027.531,92 12.973.710,63

La composicién del epigrafe de “otros pasivos financieros” al cietre del ejercicio 2021, es la

siguiente, en euros:

A Corto A Largo »
TPlazo. Plazo Total
Plan linancia tu Empresa - AT0.000,00 H70.000,00
Préstamo Ministerio de Industria S04.585.43 3.026.912,58 353149801
Préstama COTI 60.498,00 633.747.54 G04,645,54
Prégtamo Be Spoke 2222224 00 2222.34,00 4444 448 00
Préstama Celober Espaiin 687.066,22 0712761 1.194.193 83
Préstamo Bravo Capital 361, 730,00 |, 364, 250,00 192600000
Préstamn Finalbion 666, 666,68 - G, B66,08
Plan Competitividad 778292 - T.782,02
Préstamn Bravo Capital 1] F000 000,00 - 2,000.000,00
[ntereses y partidas pendientes de aplicacion 47.336,58 - 47.336,58
Total 7.758.309.83 £.424.261,73 16,182.571,56

Plan Financia tu Empresa

Durante el ejercicio 2012, el Grupo puso en marcha un plan de financiacién que ofrecié tanto a
trabajadores como a terceros con el objetivo de obtener los recursos necesarios para llevar a
cabo nuevas inversiones en mejora de equipos. Los contratos de préstamo firmados en el
contexto de dicho plan devengan un interés de entre el 7% y el 10% anual, a pagar
semestralmente y tenian vencimiento 2017, A 31 de diciembre de 2018 se habia ampliado dicho
vencimiento siendo julio de 2020. A fecha de vencimiento, o con anterioridad a la misma, bajo
determinadas condiciones, el acreedor podra solicitar la amortizacién anticipada del préstamo o
bien la conversion del mismo en acciones. Con fecha 2 de diciembre de 2019, se establecio un
nuevo vencimiento en julio de 2022, Con fecha | de diciembre de 2021, se establecio una
prorroga del vencimiento, siendo ahora el | de julio de 2024,
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Préstamo Ministerio de Industria - Reindus

Con fecha 18 de enero de 2018 el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad mediante
el Programa de Reindustrializacién y Fomento de la Competitividad Industrial concedio a la
Sociedad un préstamo por 3.531.398,00 euros. Dicho préstamo tiene un periodo de carencia de
3 afios, un Gltimo vencimiento el 18 de enero de 2028 y devenga un interés del 2,2%.

Préstamo Ministerio de Industria — Plan de Competitividad

Durante el ejercicio 2012, el Ministerio de Industria, Energia y Turismo concedié una ayuda en
modo de préstamo a una de las sociedades del Grupo. Dicho préstamo tenia un plazo de
amortizacién a diez afios con una carencia de dos y un tipo de interés del 3,95%. Este préstamo,
anteriormente estaba incluido dentro del epigrafe de Préstamo Ministerio de Industria, pero en
2022 se ha procedido a separarlo. Dicho préstamo ha finalizado en 2.022,

Préstamo CDTI

Con fecha 29 de junio de 2018 ¢l Centro para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial aprobo
conceder un préstamo al Grupo por importe de 1.279.703,05 euros para el desarrollo del
proyecto de investigacion y desarrollo denominado “nueva metodologia de sintesis para el
principio activo fosfomicina trometamol e incorporacion de estrategias innovadoras en el
desarrollo de la forma farmacéutica fosfomicina trometamol granulado™. Dicho préstamo tiene
vencimiento tltimo 25 de junio de 2030. Dado que este préstamo no devenga tipo de interes, el
Grupo ha procedido a reconocer la parte de intereses subvencionada en el epigrafe de
“Subvenciones Oficiales de Capital” de su patrimonio neto que ira compensando cada ejercicio
por la parte de intereses devengados que se encuentran subvencionados.

Préstamo CDTL 11

Con fecha 10 de octubre de 2013, la Sociedad suseribié un contrato de préstamo con el Centro
para el Desarrollo Tecnoldgico Industrial, E.P.E. por importe maximo de 528.873 euros para el
desarrollo del proyecto denominado “nuevas aplicaciones de la fosfomicina como antibiotico
destinado a pequeiios animales domésticos™. Con fecha 14 de diciembre de 2017 se acuerda,
mediante eseritura elevada a piblico, modificar la cliusula de amortizacion del préstamo CDTI
y s establece un nuevo calendario de pago cuyo dltimo vencimiento se amplia a julio de 2025,

Préstamo Be Spoke

Con fecha 15 de diciembre de 2017, se firmé un contrato de préstamo con la entidad Be Spoke
Loan Founding DAC, por un importe total de 6 millones de euros, a disponer en dos
desembolsos, El primero de ellos, por 3 millones de euros, se desembolsaron 2 millones de suros
en el ejercicio 2017 y el 1 millon de euros restante se desembolsd en enero de 2018. Quedando
pendiente un segundo desembolso por importe de 3 millones de curos. El tipo de interés
aplicable al primer desembolso es EURIBOR més el 6,9% anual,
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Con fecha 14 de diciembre de 2018 se firmé una novacién del contrato de préstamo con Be
Spolke reduciendo el importe total del préstamo a 5 millones de euros. Adicionalmente se
modifican los importes a percibir en cada desembolso, Concretamente se incrementa el importe
del primer desembolso en 1.990.000 euros y, consecuentemente se reduce el importe
correspandiente al segundo desembolso en dicha cantidad, quedando fijado en 10.000 euros,
desembolsado en 2019. El tipo de interés aplicable al primer desembolso se mantiene en
EURIBOR més 6,9% mientras que el tipo de interés aplicable al segundo se establece en el
EURIBOR mas un margen determinado por el prestamista el cual no serd mayor del 6,9% anual.
A la fecha de reformulacion de estas Cuentas Anuales Consolidadas existen dos cuotas del
mismo pendientes de pago por un importe total de 1.111 miles de euros como consecuencia del
proceso de renegociacion de condiciones que estd llevando a cabo la Direccion del Grupo. El
vencimiento Gltimo del préstamo, de acuerdo con el calendario es el 13 de diciembre de 2023,

Préstamo October Espafa

Con fecha 10 de junio de 2019, una de las sociedades del Grupo ha firmado un contrato de
préstamo con la entidad October Espaiia, P.F.P., S.L. por un importe de 2,2 millones de euros,
para financiar la adquisicién de una nueva planta de produccion en Serbia, Se establece un tipo
de interés del 5,5% y liquidaciones mensuales tanto de capital como de intereses desde | de
diciembre hasta el | de mayo de 2023.

Con fecha 26 de mayo de 2021, una de las sociedades del Grupo, suscribié un contrato de
préstamo con Gedesco Innovfin, S.L., por un importe total de 1,926 miles de euros, Se establece
un tipo de interés del Euribor a | mes més un diferencial de un 4,361% y liquidaciones
mensuales en 36 cuotas mensuales con 12 meses de carencia de capital. Este préstamo cuenta
con el respaldo del Mecanismo de Garantia para PYMES InnovFin, con el apoyo financiero de
la Unién Europea bajo los Instrumentos Financieros Horizonte 2021 y el Fondo Europeo para
Inversiones Estratégicas (FEIE) establecido bajo ¢l Plan de [nversiones para Europa. La eficacia
de este préstamo estd condicionada a la suscripeion con Gedesco Factoring, S.L.U., un contrato
de cesion de créditos frente a Boehringer Ingelheim Vetmedica GmbH, devengados pero
pendientes de vencimiento y/o pago de al menos las amortizaciones mensuales del préstamo de
referencia,

Préstamp Bravo Capital {Gedesco Innoviin)

Con fecha 18 de noviembre de 2021, una de las sociedades del Grupo, suscribio un contrato de
préstamo con Gedesco Services Spain, S.A.L. por un importe total de 3.000 miles de euros. Se
establecid un tipo de interés del 6% y su amortizacion incial estaba prevista en junio de 2022,
habiéndose renovado ¢l mismo a junio de 2023, La eficacia de este préstamo estd condicionada
a la suscripeion de un contrato con Gesdesco Services Spain, S.A.U. por la cesion de créditos
frente a Mylan Ireland Limited.

Préstamo Finalbion

Con fecha 3 de junio de 2022, la Sociedad firmd un contrato de préstamo con la entidad
Finalbion, S.L.U. por importe de 1.5 millones de euros. El vencimiento del préstamo es el 3 de
diciembre de 2023, con un tipo de interés del 5,5%.
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10.2) Otra Informacion Relativa a Pasivos Financieros

Vencimientos de Deudas a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas a largo plazo correspondientes a los epigrafes de
“Deudas con entidades de crédito”, “Acreedores por arrendamiento financiero™ y a “Olros
pasivos financieros” a 31 de diciembre de 2022, es el siguiente, en euros:

Yiencimicnto

204
2025
2120
2027
Resto

Turtal

31/12/2022

4.585.000,12
382342010
6.305.004,65
[.B35.206,59
1,777.519,21

18.326.249,67

El detalle de los vencimientos de las deudas a largo plazo correspondientes a los epigrafes de
“Deudas con entidades de crédito”, “Acreedores por arrendamiento financiero” y a “Otros
pasivos financierns” a 31 de diciembre de 2021, es el siguiente, en curos:

Vencimiento

2023
2024
2025
2026
Resto

Tatal

JLA22022

7.639.947,59
£.9260.877,73
3.5%4.474,14
2,742.343,35
T.087. 137,84

25,990, 780,65

NOTA 11, INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DFE_PAGO

EFECTUADOS A PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER

DE INFORMACION” DE LA LEY 18/2022, DE 28 DE SEPTIEMBRE

De acuerdo con la Ley 18/2022 de 28 de septiembre a continuacion se detalla el volumen
monetatio y nimero de facturas pagadas en un periodo inferior al méximo establecido en la
normativa de morosidad y el porcentaje que suponen sobre el total de facturas y pagos, segin
dispuesto en el Boletin Oficial del Estado publicado el 29 de septiembre de 2022:

Periodo medio de pago a proveedores
[Ratio de operaciones pagadas
Katio de pperaciones pendientes de pago

Total pagos realizados
Total pagos pendientes

Pagos realizados y pendientes de
pago en la fecha de cierre del balance

Dias ejercicio 2022

67,73
59,92
86,96

Ejereicio 2022
Tmporie

39.854.581,67
.515.673.61

Ejercicio 2021

6,67
54.14
62,11

Ejercicio 2021

Emporte

47 888.019,00
755424028
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La informacién sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al miximo establecido en la
normativa de morosidad es la siguiente:

Ejercicio 2022 Ljereicio 2021

Imporie Tmporie -
Volumen Monetario Pagado 19.085.333,27 22.841.837, 1
% sobire el total de papgos realizados 47 80% 47, 70%
Mimero de ficluras 4,689 7.9238
% snbre el total de facturas 50,07% 50.56%

NOTA 12. EMPRESAS DEL GRUPO, ASOCIADAS Y OTRAS VINCULADAS NO
CONSOLIDADAS

Las participaciones mantenidas a 31 de diciembre de 2022 en Empresas del Grupo, Asociadas
y otras vinculadas no consolidadas corresponden, en euros, a:

Valai Ledrics

uh Participacion Correocinngas Valor Nebd a Contibie a
Sociedad Directn Closte, Yalorativas Alf1z22022 Iz
Aquikin CYL, S L. 67 38535871 - 385358.71 B4 L 07
Trichome Pharmi, 3.1 10,86 |61 850,00 - L6t 850,00 37.767.53
Lahinng Development, 5111 103,k 54.506,08 (45469270 036,81 42.324.75
The Sampling Solutions 205 SO.000,0 . S0.000,00 1283180

El Grupo mantiene ademds, a 31 de diciembre de 2022 una inversion financiera en Iberaval por
importe de 29.970 euros.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2022, el Grupo tiene
registradas dos inversiones en acciones en Ercros y Reig Jofre por importe 4.600 y 1.092,01
euros respectivamente.

Las participaciones mantenidas a 31 de diciembre de 2021 en Empresas del Grupo, Asociadas
y otras vinculadas no consolidadas correspondian, en euros, a:

Vilor Teorics

: | %% Participacion Corveeclones.  Yalar Neto o Contible 2
Bocledad Directii Cnste. Vilorativas 3202 8 [ T |
Contract Farm Mamagement, 5.4, a0 17.544,71 (L7544 1) - z
Tecnateed, 5.1 BS 568350 {3.683.50) . -
Anuilon CYL, 8L 34T 35000 60 - F50007T0 60 97791 82
Labiang Development, 5.0 HOGL, KD 5450608 (4546927 9.036.81 4232475
The Sampling Solutions 1 .55% 25, 00,00 - 25.000.00 | 624 40

Con fecha 8 de abril de 2019, el Grupo se adhirié al Pacto de Socios de la Sociedad Aquilon
Cyl, S.L., requisito previo para poder asumir 660 participaciones sociales de dicha sociedad
creadas en ampliacion de capital de | euro de valor nominal y 529,41 euros de prima de emisién.
Dicha ampliacion de capital ha sido registrada con fecha 6 de mayo de 2019,
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El resumen de los fondos propios a 31 de diciembre de 2022 segln sus cuentas anuales no
auditadas de las sociedades participadas es el que se muestra a continuacién, en ¢uros:

st Fecha de. Capital Reservas — Resultadodel  Total Fondos
Soeiedad Balunee- Social Y Otros  Subvencinnes Tjercicly Propioy
Aguilon CYL, 5.1, 3122022 1164700 [.300.253.11 2RZ.R12.84 {493.459.58) .101.253,37
Trichome Pharma 311242022 AT 00 TI1.4d5. 04 - {371.561,76) 3, 594,28
The Sampling

Solutions, 5.1, 317122022 48.624,07 THA12,60 - {310.264,63) 513.272,04
Labianga

Development, 5.1 A1/1202022 34.507,08 (218233 - . 42,324,735

El resumen de los fondos propios a 31 de diciembre de 2021 segin sus cuentas anuales no
auditadas de las sociedades participadas es el que se muestra a continuacion, en euros:

. Hecha de Capital Reseryns Resuliadodel ol Fondog
Soviedad Balatice Social oy Otros Subvenciones Ejercicio Prapios.
Aquilon CYL, 5L AN22021 1 1.647,00 1.550:324,75 460965 (238,857,94) 1,724,723 46
Labinma
Dievelopuient, 8.1, 302 54.507,08 {12.18233) - - 4232475
The Sampling
Solotions, 5.1, 322020 3762400 197.612.00 - {136.661.04) DE.575,00

Ninguna de las sociedades participadas por el Grupo cotiza en las bolsas de valores nacionales
o extranjeras,

Agquilon CYL,S.L.

Esta empresa se halla domiciliada en Ledn, Campus Vegazana, siendo su objeto social el
diagnostico e investigacion porcina de la disenteria.

La inversion de 385 miles de euros en la sociedad Aquilon CyL, en la actualidad, estd por debajo
del valor tedrico contable de dicha inversion, lo que puede generar dudas sobre su recuperacion
futura.

No obstante, el Grupo ha decidido no realizar un deterioro de la inversion en Aquilon CyL por
varios motivos. En primer lugar, la Direccién del Grupo considera que el sector en el que opera
la sociedad tiene un gran potencial de crecimiento, debido a la creciente demanda de
investigacion y desarrollo en el 4mbito de las vacunas. En este sentido, se confia en que ¢l
esfuerzo y dedicacién de Aquilon CyL en este campo dardn sus frutos en ¢l futuro.

En segundo lugar, se ha tenido en cuenta que la direccion y el equipo gestor de Aquilon CyL
tienen una salida trayectoria y experiencia en el sector, lo que genera confianza en su capacidad
para llevar a cabo los objetivos estratégicos y superar las dificultades que puedan presentarse.
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Por tiltimo, el Grupo ha evaluado la posibilidad de un deterioro de la inversion en Aquilon CyL,
pero ha considerado que dicha medida seria prematura en este momento, ya que no se han
producido cambios significativos en la situacién financiera o estratégica de la sociedad que
justifiquen dicha aceitn.

En definitiva, la Direccion del Grupo confia en que la inversién en Aquilon CyL serd rentable
en el [uturo y mantiene su confianza en la direccion y el equipo gestor de Aquilon CyL para
alcanzar los objetivos previstos.

Labiana Development, 5.L.1.

El interés en esta sociedad radica en una patente de su propiedad que puede permitir a Labiana
Pharmaceuticals, 5.L.1U. la introduccidn de nuevos productos en el mercado.

La empresa se halla domiciliada en Calle Venus, 26, Poligono Can Parellada de Terrassa, siendo
su objeto social ¢l comercio al por mayor de productos farmacéuticos y medicamentos.

En los ejercicios 2021 ¥ 2022 no ha tenido actividad.

The Sampling Solutions, S.L.

Esta empresa se halla domiciliada en Barcelona, siendo su objeto social la gestion integrada de
toma de muestra, transporte y digitalizacion de la informacion, en la industria general y el
analisis de la necesidad del servicio por parte del potencial cliente. Se constituyd en diciembre
de 2019 y se encuentra ain en fase inicial,

Trichome Pharma, S.L.

Esta empresa se halla domiciliada en Madrid, y su actividad consiste en el cultivo, desarrollo y
comercializacion de cannabis medicinal, asi como de productos derivados del cafiamo para la
salud y el bienestar del consumidor. Dado que se constituyo en octubre de 2020 atin se encuentra
en fase inicial de desarrollo de su actividad, de darse a conocer al mercada y crecimiento.

Dado que la Direccién considera que, por un lado, el mercado del cannabis y productos
derivados del mismo es un mercado atin en fase embrionaria en Espafia y a que potencialmente
puede ser un mercado con un volumen de negocio muy significativo y que la empresa esté alin
en fase inicial, ha considerado ambos factores para no deteriorar dicha inversion, a pesar de que
su valor teérico contable esté por debajo del valor neto contable de la participacion porque no
considera que haya, hasta la fecha, motivos suficientes para poner en duda la rentabilidad de la
ITIESITLE.



DiocuSign Envalapa I0: 175E1E84-4T70C-4E35-9000-25 589020874

Crentas Aniales Consolidadas de Labiane Health, 5.4, Soctedoader Dependientes Bfereteio 2022 a8

NOTA 13. INFORMACION SOBRE LA NATURALEZA Y EL NIVEL DE RIESGO
PROCEDENTE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las actividades que lleva a cabo el Grupo estan expuestas a diferentes tipos de riesgos
financieros, destacando fundamentalmente los riesgos de crédito y de liquidez.

13.1) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito del Grupo es atribuible principalmente a sus deudas comerciales, Los
importes se reflejan en el balance netos de provisiones para insolvencias, estimadas por la
Direceién del Grupo en funcion de la experiencia de ejercicios anteriores y de su valoracion del
entorno econdmico actual.

El Grupo tiene una concentracion significativa de riesgo de erédito dado que trabaja basicamente
con cuatro grandes multinacionales del sector. Sin embargo son sociedades de total selvencia
con las que se lleva trabajando mucho tiempo, por tanto, el riesgo de crédito queda muy diluido.

13.2) Riesgo de Liguidez

Durante los tltimos afios las sociedades participadas del Grupo del que la Sociedad es cabecera
habian tenido grandes dificultades para poder acceder a fuentes de financiacion debido a su
historial concursal, teniendo que recuwrrir a los recursos generados internamente, a las
aportaciones de socios y a los préstamos obtenidos de organismos plblicos para financiar sus
operaciones. No obstante, los (ltimos afios las mencionadas sociedades han conseguido obtener
lineas de financiacion bancaria en forma de cuentas de crédito y lineas de descuento, que les
han permitido tener una mayor capacidad financiera,

Tal y como se indica en la nota 2.d anterior, la situacién de tesoreria actual del Grupo es
delicada, por lo que actualmente se encuentra en conversaciones con sus prestamistas para
obtener nuevos calendarios v condiciones de refinanciacién de su deuda; y por otro lado,
adicionalmente, se encuentra en negociaciones con vatias entidades de inversidn para obtener
nuevas formulas de financiacion que permitan al Grupo hacer frente a sus obligaciones de pago
presentes y futuras, a sus necesidades de inversion y a continuar con el normal desarrollo de la
actividad.

13.3) Riesgo de Tipo de Cambio

Las sociedades participadas del Grupo del que la Sociedad es cabecera operan en el dmbito
internacional y, por tanto, estin expuestas a riesgo de tipo de cambio por operaciones con
divisas, especialmente el délar. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones comerciales
futuras, activos y pasivos reconocidos en negocios, Las sociedades no utilizan ningin tipo de
cobertura al considerar que no existe un riesgo elevado dado el periodo medio de cobro de los
clientes con los que operan en divisa. Ademds de realizarse la gran mayoria de transacciones
con divisas de baja volatilidad.

En el ejercicio 2021, la depreciacion de la lira supuso una disminucion de las ventas y del
margen bruto de Zoleant en euros. La Direceién del Grupo, estimé dicho impacto negativo en
330.323 euros en ambas partidas, teniendo en cuenta el tipo de cambio a injcio de 2021 (9,1131
TRY/EUR), como tipo de cambio constante. De cara a prevenir nuevos impactos negativos en
las ventas del grupo, se empezaron a realizar las ventas de Zoleant en dolares estadounidenses,
lo que elimina el riego cambiario por la devaluacidn de la lira turca.
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13.4) Riesgo de Tipo de Interés

Desde el ejercicio 2015, el Grupo, del que la Sociedad es la cabecera, mantiene un elevado nivel
de endeudamiento financiero, tanto bancario como con terceros, cuyo coste financiero estd
estrechamente ligado a la evolucion de los tipos de interés del mercado. Dado el actual contexto
de incremento de los tipos de interés, la Direccion de la Sociedad es consciente de que puede
producirse un aumento significativo de sus costes financieros, lo que podria afectar
negativamente a su situacion financiera, En este sentido, la Direccion de la Sociedad estd
monitorizando de forma constante la evolucion de los tipos de interés y estudiando posibles
medidas para gestionar su riesgo de tipo de interés. La Direccion de la Sociedad se reserva el
derecho a adoptar las decisiones oportunas en funcién de su andlisis y de la evolucion del
mercado financiero, siempre en linea con sus politicas y objetivos financieros,

13.5) Riesgos Derivados de la Situacion Actual por los Posibles Efectos del COVID-19

Desde diciembre de 2019, el COVID-19, una nueva cepa de Coronavirus se ha extendido a
muchos paises, incluyendo Espafia a partir de enero 2020, Este evento afecta significativamente
a la actividad economica a nivel mundial.

No obstante, la Sociedad ha evolucionado favorablemente, ha conseguido financiacion bancaria
adicional y no se prevén riesgos adicionales a los propios del mercado.

Par tiltimo, resaltar que ¢l Consejo de Administracion y la Direccion de la Sociedad ya no prevé

riesgos importantes derivados directamente de los efectos del COVID, aunque se mantiene una
supervision constante de la evolucion de la situacion.

NOTA 14, FONDOS PROPIOS

14.1) Capital Social de Ia Sociedad Dominante

A 31 de diciembre de 2022 el capital soeial de la Sociedad Dominante asciende a 722.125,50
euros y estd representado por 7.221.255 acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de
ellas, integramente suseritas y desembolsadas, pertenecientes a una misma clase y 4 una misma
serie. Estas participaciones gozaban de iguales derechos politicos y econdmicos.

A 31 de diciembre de 2021 el capital social de la Sociedad Dominante ascendia a 618.787,60
euros y estaba representado por 6.187.876 participaciones sociales de 0,10 euros nominales cada
una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas participaciones gozaban de iguales derechos
politicos y econdmicos.

Con fecha 9 de febrero de 2022, la Junta General Universal de Socios de la Sociedad Dominante
acordd la transformacion de la misma en sociedad andnima. A partir de ese acto, la Sociedad
Dominante ha pasado a actuar bajo la denominacién social de “Labiana Health, S.A.". En ese
mismo acto, la Junta General Universal de Socios acordd la transformacion de la totalidad de
las participaciones sociales suscritas en ese momento a acciones numeradas y distribuidas en la
misma forma que previa a la transformacion, quedando fijado. en ese momento, el capital social
en 6.187.876 acciones de (1. 10 euros de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas
y desembolsadas, iguales, indivisibles y cumulativas.
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Aumentos de capifal

En virtud de la admision de negociacién en el BME Growth de BME MTF Equity, la Sociedad
Dominante realizo las siguientes operaciones en su capital social:

Con fecha 9 de febrero de 2022, la Junta General Universal de Socios de la Sociedad
Dominante acordd modificar el sistema de representacion de las acciones,
transformando los titulos nominativos representativos de las acciones en las que se
divide el capital social de la Sociedad Dominante en anotaciones en cuenta,

A estos efectos, se ha designado para la llevanza del registro contable a la Sociedad de
Gestion de los Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(Iberclear) y a sus entidades participantes.

Con fecha 9 de febrero de 2022, la Junta General Universal de Socios de la Seciedad
Dominante acordd solicitar la incorporacion a negociacion en el segmento BME Growth
de BME MTF Equity de la totalidad de las acciones representativas del capital social de
la Sociedad en circulacién, asf como de aguéllas que se emitieran entre la fecha de este
acuerdo y Ia fecha de efectiva incorporacion a negociacion de las acciones.

Con fecha 9 de febrero de 2022, la Junta General Universal de Socios de la Sociedad
Dominante acordd modificar el régimen de transmisién de las acciones de la Sociedad
Dominante, pasando esta fransmision de acciones a ser libre y no estar sujeta a
consentimiento ni autorizacién alguna ni por la Sociedad Dominante ni por los
accionistas,

Con fecha 21 de junio de 2022, la Junta General Universal de Accionistas de la Sociedad
Dominante acordd dos aumentos de capital social:

o Un primer aumento de capital social de 76.950 euros, mediante la emision y
puesta en circulacion de 769.500 nuevas acciones de 0,10 euros de valor nominal
con una prima de emisién de 4.90 euros por accién por un importe total de dicha
prima de 3,770.550 euros, que fue totalmente desembolsado mediante aportacion
dineraria.

o Un segundo aumenta de capital social de 26.387,90 curos, mediante la emision
y puesta en circulacion de 263.879 nuevas acciones de 0,10 eurps de valor
nominal con una prima de emision de 4.90 euros por accion por un importe total
de dicha prima de 1.293.007,10 euros

Con fecha 4 de septiembre de 2020, la Junta General Universal de Socios de la Sociedad
Dominante acordd el desdoblamiento del nlimero de participaciones de la Sociedad Dominante
en circulacion mediante la transformacion de cada participacion de 5,80 euros de valor nominal
en 58 nuevas participaciones de 0,10 euros, aumentando por tanto el ndmero de participaciones
de 80.000 a 4.640.000, sin alteracién de la cifra de capital social. Las nuevas participaciones
fueron ordinarias y se atribuyeron a sus titulares los mismos derechos que las antiguas,

Fn esa misma fecha, 4 de septiembre de 2020, la Junta General Universal de Socios de la
Sociedad Dominante acordd un aumento del capital por importe de 154.787,60 euros, mediante
la creacion de 1.547.876 participaciones de valor nominal de 0,10 euros por participacion y una
prima de asuncion de 1,967 euros por participacion.
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A 31 de diciembre de 2022 y a 31 de diciembre de 2021, las sociedades con participacion
superior o igual al 10% del capital social de la Sociedad Dominante son las siguientes:

J22022 ALfzfz0z1
L wi Niimero de . Namero de
Accionista Participaciin ‘Accinnes Participacion Participaciones
Bluesoly, 5.A 401 240% 28907277 46, 87% 2900000
Ortega Farming, 5.1 I4.97% 1.OR .02 18,43% 1140683

14.2) Prima de Emisién

Fsta reserva asciende a 8,198.233,23 euros de los cuales 5.063.557,10 euros se han originado
como consecuencia de las ampliaciones de capilal realizadas en ¢l gjercicio 2022 y el resto
fueron oviginados por ampliaciones de capital realizadas en ejercicios anteriores. Esta prima
tiene las mismas restricciones y puede destinarse a los mismos fines que las reservas voluntarias,
incluyendo su conversién en capital social.

14.3) Reservas

Fl detalle de las Reservas de la Sociedad Dominante es el siguiente;

A1/1202022 31272021
Reserva lepal S50, 0 55.400,00
RBeservas voluniaring 5.454.947,99 5088, 184,45
Tatal 5.490.347,99 6.043.584,45

a) Reserva Legal

La Reserva Legal es restringida en cuanto a su uso, el cual se halla determinado por diversas
disposiciones legales. De conformidad con la Ley de Sociedades de Capital, estan obligadas a
dotarla las sociedades mercantiles que, bajo dicha forma juridica, obtengan beneficios, con un
| 0% de los mismos, hasta que el fondo de reserva constituido alcance la quinta parte del capital
social suscrito. Los destinos de la reserva legal son la compensacion de pérdidas o la ampliacion
de capital por la parte que exceda del 10% del capital ya aumentado, asl como su distribucion a
los Socios en caso de liquidacién. Al 31 de diciembre de 2022, la Reserva Legal no estaba
datada en su totalidad.

b) Costes de Emisiin de Instrumentos de Patrimonio

Durante el proceso de ampliacion de capital y salida a oferta piblica de sus titulos valores, la
Sociedad ha incurrido en gastos incrementales en concepto de honorarios de abogados y
comisiones y otros gaslos de colocacion por un importe de 435.864,08 euros (netos de efecto
impositivo). En base a lo dispuesto por la normativa vigente, se han registrado estos gastos
directamente contra el patrimonio neto como menores reservas, sin pasar por la cuenta de
pérdidas y ganancias.
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14.4) Acciones Propias

La Junta de Accionistas de la Sociedad Dominante acordd con fecha 4 de marzo de 2022,
autorizar al Consejo de Administracion para la adquisicion derivativa de acciones propias en los
términos previstes por la legislacion vigente. Con fecha 21 de junio de 2022, el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante acordd la adquisicion de 60.000 acciones propias de
la Sociedad por un precio de 5 euros por accién con la exclusiva finalidad de permitir al
proveedor de liquidez hacer frente a los compromises adquiridos en virtud del Contrato de
Liquidez.

Dada la evolucion de la cotizacion de las acciones de la Sociedad Dominante desde su salida a
cotizacidn, se han producido algunas transacciones en el mercado, Concretamente, las
operaciones con acciones propias realizadas por el Grupo, reconociendo los resultados de dichas
operaciones dentro del patrimonio neto como establece la normativa vigente. Dichos resultados
han supuesto, al 31 de diciembre de 2022 una disminucion de reservas voluntarias por importe
de 117.372,38 euros,

Al 31 de diciembre de 2022, la Sociedad Dominante mantiene acciones propias por un importe
de 294.725,76 euros (ninglin importe al cierre del gjercicio anterior) a un precio medio de

mercado 3,36 de euros por aceién (ningtin importe por accion en el gjercicio anterior).

14.5) Reservas en Sociedades Consolidadas

El detalle de las Reservas es el siguiente, en euros:

322022 31122021
Labisng T.ife, S.ALL 2.85) 800,80 417762688
Labiang Phanmaceuticals, 5,11 739, 780,42 275, 194,88
Vererinarski zavod d.o.o, Subotics 282,5015,21 20344437
Labinna Meéxico, 5.A de CV. (2. 587.67) {414.337,44)
Zolsant [LAC {(1.055.031,1%) (5. 448,37
Feundor-Labianno, 5.4 (2127088 (067643
La Vacecines, 5,1, (9.7 14,68) -

2.290.492,01 374080359

NOTA 15. EXISTENCIAS

El movimiento de las correcciones valorativas por deterioro de existencias ha sido el siguiente:

Bjereicio tijercicio
a0z 2021
Saldo Inicial 914.551,29 642.225,14
Correccion del ejercicio I62.844.51 272.326,15
Reversion del ejercicio {359.34737) -
Saldo Final 918.048,43 914.551,29

Los criterios seguidos para determinar la necesidad de efectuar correcciones valorativas por
deterioro de las existencias, asi como para la reversion de las mismas, se basan principalmente
en el andlisis pormenorizado de cada referencia y su inclusion en la programacion de produccion
de los meses siguientes.
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El deterioro de productos terminados v en curso se ha registrado dentro del epigrafe de
“Variacién de existencias de productos terminados y en curso™ de la cuenta de resultados.

NOTA 16. MONEDA EXTRANJERA

Los saldos en moneda extranjera al 31 de diciembre de 2022, son los que se detallan a

continuacion;
[m-lmrt"t{.l_ﬂ = - e e T ol
TotalTmporte  Délares  fmporte en Lias ( MOOHEER el ke "“'3‘-’;-“:;:51'1“?
e Buros Bstwdounidenses  esterlinas Eradz 1] ALENDOS !
PASIVO CORRIENTE
Aereedores Comearciales
o TS CuRRtag a pagar T93.020,35 TERA8E 24 478,17 166185 11706 23.500,00 122701
ACTIVO CORRIENTE
Deudores Cameroiles ¥
olras cuertas o eobrar 1927305 46 . - 1ES351.596,09 A 068D
Tezorerin 03,503 649 - . 9763, 150,17 214245 42

Los saldos en moneda extranjera al cierre del ejercicio 2021, son los que se detallan a

continuacion:
Total Importe  hmporte en Dolaves  Importe en Livas  Tmporte en Livas
‘en Eures Estadounidenses  esterfinas Turess:
PASIVO CORRIENTE
Acreedores Comerciales

¥ Difas cuentas a pagar 1.730.418,34 T90.667,18 202850 353537047
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NOTA 17. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos mantenidos con las Administraciones Publicas al 31 de diciembre de
2022 v al 31 de diciembre de 2021 es el siguiente, en euros:

, dlriafzizz /22021

A Cobrary A Pagan A Cobrar A Piagar
Mo corriente:
Activos por fmpeesios diferidos 92342540 . 1 k40 425 86 -
Pasvos por impuestos diferidos - 3592700 - 32200561

92342940 300.377.70 LA40.423,80 32100561

Corriente:
Impaesto sobee el Valor Afigdido 1073249004 13,554 06 1. 176,993 46 GL.224,50
[Letencinnes por 1RPE - ERRRAN . 313.856,40
[ispuesta sobre socicdades | 788 196,30 - | 65068020 506,73
Organismas de T Seguridad Socisl - 40411554 - 340.581.64

ZA0T.486,34 THA.040,24 2.827.681,66 T3061 1,27

Situacion Fiscal

Segiin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse
definitivas hasta que no han sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o ha transcurrido
el plazo de prescripcion que, en general, es de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2022, el Grupo
tiene abiertos a inspeccion fiscal todos los impuestos a los que estd sujeto desde el ejercicio
2016 hasta el ejercicio 2022, En consecuencia, con motivo de eventuales inspecciones, podrian
surgir pasivos adicionales a los registrados por las sociedades. No obstante, el Conscjo de
Administracion de la Sociedad Dominante y de sus asesores fiscales consideran que dichos
pasivos, en caso de producirse, no serfan significativos sobre las Cuentas Anuales Consolidadas
tomados en su conjunto.

Régimen de Consolidacidin Fiscal

Con fecha 30 de marzo de 2022, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante acordd
acoger a la Sociedad Dominante al régimen especial de consolidacion fiscal conforme exige el
articulo 61 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades (“LIS™)
regulado en el Capitulo V1 del Titulo V11 de la LIS con efectos para el periodo impositiva que
se iniciard el 1 de enero de 2023.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 58, apartado 2 y concordantes, de la LIS, la
Sociedad Dominante cumple todos los requisitos exigidos para tener consideracion de sociedad
dominante, y formar parte, desde el periodo iniciado el | de enero de 2023 y siguientes, del
Grupo Fiscal del que serd, ademas, representante,

El Grupo Fiscal, sin perjuicio de potenciales variaciones en la futura composicién del Grupo
Fiscal, con efectos desde el 1 de enero de 2023, estard integrado por las siguientes sociedades
dependientes, ademas de Labiana Health, S.A. como sociedad dominante:

- Labiana Life Sciences, S.A.1L.
- Labhiana Pharmaceuticals, S.L.L),
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Impuesto sobre Beneficios

El gasto del ejercicio 2022 en concepto de Impuesto sobre Beneficios se ha caleulado como

sigue:

Labiana Tife, S.ALL

Labiann Pharmaceuticals, 5L
Yeterinarski zavod d.o., Subotica
Labizna Health, S.A.

Labiama México, S.A de C.V,
Zoleant ILAC

Eeuador-Labiana, 3.4,

L0, Vaccines, 5.1,

Total

El gasto del ejercicio 2021 en concepto de Impuesto sobre Beneficios se ha calculado como

sigue:

Labisna Life, 5,417

Labiana Fharmacenticals, 5.1,
Welerinarski zavod d.o.n, Subbiica
[abiana Health, 5.A.

Labiana México, 5.4 de C.V.
Foleant [LAC

FEouador-Labiang, 5.4,

.0 Vacoines, 5.1,

Tuotal

Los componentes principales del gasto por Impuesto sobre Beneficios son los siguientes, en

SUrds;

Tmpresto cortiente

hipriesta diferida
Diferencias Temporarias
Registro / (Reversion) Crédito Fiscal
Aplicacidn Deducciones
Repularizacidn Deducciones
Activacidn Deducciones

Total (gasto) / ingreso
por Impuesio sobre Beneficios

Resultado
Contable.

(7.955.119,68)
(3.395.117,32)
(2.064.621,14)
{5.470.254,03)
B3.981,70
(343.277,30)
(11.526.91)
(237.475,96)

(19.393.410,64)

Resultado
Cantable

(1.325.826,08)
A64.585,54
23.674,3%
(45.697,36)
1.749.77

(OR3, 834,49
(14.594 45)
(126.285,22)

(170622791}

2022
(706.671,72)

(564.462,34)
262.503,27
(411.329,19)
(§27.037,30)
(52.232,52)
163.633.40

(1.271.134,06)

ab

(Gasto)l
Ingresn

(472.912,19)
(605 465,96)

{15.897,32)
(145.288,03)

(31.570.54%

(1.271.134,04)

{Gusto)
Ingreso.

356.511,44
{572.080,29)
29.509,15

13.340,30

2021
(176.331,58)

18967188
331.789,65
379.758,65
[354.157.28)
(408.BT5,57)
241.156,83

13.340,30



DiocuSign Envelape |0 175E1E84-4TOC-4E35-0C00-25588020D9874

Cuerntas Amiales Consolidadas de Labiong Healil, 5.4, y Sociedades Depeandicnites Efercicio 2022 aF

El movimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en 2022, se detalla a
conlinuacion, en euros;

Saldaal Saldo al
3122021 Generados Aplicados  Repulaclzados: 31272022
Impuestos diferidos activos A 423.86 756.284,75 (541.288,03) (431.991,17) 923,429 41
Créditos por bases imponibles 370758 63 - - (379.758,65) .
Otras provisiones no deducibles 277.808,95 59265135 (295.897.76) = 574.562,54
Limitacion deducibilidad
amirlizacian 203.586,44 - (1835297 - 18523547
Deduceiones pendientes do aplicar AT 200 82 163,633 .40 {527.037,30 {52,232.32) 16363340
Tmpuestos diferidos pasivos 322,905,601 76,372,00 - - N7 70

Libertad de amorlizacion 322.905.61 34,005,067 = E 35091228
Efecto fiscal subvencion de capital . 42.365,42 - : 42.365.42

El mevimiento de los impuestos diferidos generados y cancelados en 2021, se detalla a
continuacion, en euros:

Saldo al : Baklo al

L2020 Generados Aplicados:  Repularizacion  31/12/2021
Impuestos diferidos activos 2175921 09 747,305,065 {L226.965,31) (255.837,57) 1.440,423 86
Créditos por bases imponibles - 37975863 - - 379,758,065
Otras provisiones no deducibles 170.497.05  290.106.00 (162,173.22)  (20.620,88) 277.808.93
Limitacion deducibilidad
amnrizacion 21.882,53 0943 44 (8.239,53) - 2035864
Deducciones pendientes de aplicar 180354151 67.497,56 (1.056.552.56)  {(235.216,69) 57920982
Tmpuestos diferidos pasivos 545.745,70 - {222.840,09) - J22.905,61
Lihertad de amortizacion 380,379,594 - (3747433 - 32280561
Reversién valor cartera 165.365,76 . {165,365,74) - -

Una de las sociedades del Grupo, de acuerdo con lo dispuesto en el capitulo 11 del Titulo 1V del
Reglamento del Impuesto sobre Sociedades, ha registrado retenciones del capital mobiliario por
importe de 799.033 euros, correspondientes a la liquidacion de royalties (eesion de uso de
propiedad industrial) realizada por la misma a la sociedad Chemo Research, S.L. durante el
gjercicio 2022, Esta cantidad ha sido tratada contablemente como una cuenta de activo frente la
Hacienda Publica, debiendo proceder a su deduccién, con las limitaciones establecidas
legamente, en la correspondiente liquidacion del Impuesto sobre Sociedades del mismo
ejercicio.

Activacion deducciones pendientes de aplicar

En ¢l ejercicio anterior, las sociedades que componen el Grupo decidieron registrar sendos
créditos fiscales por el importe de las deducciones generadas por las inversiones en [+D
realizadas durante el ejercicio 2021 y anteriores que no hanfan podido compensar por falta de
base imponible durante la liquidacion del Impuesto de Sociedades. Sin embargo, en el gjercicio
2022, dos de ellas, han decidido regularizar las deducciones activadas pendientes de aplicar al
no tener una elevada probabilidad de recuperarlas en un periodo inferior al fijado por la
normativa contable.
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El Grupo ha registrado en el ejercicio 2022 activos por impuesto corriente por importe de
702.396 euros, correspondientes a deducciones por [+D cuyo cobro ha solicitado anticipar
mediante la aplicacion del articulo 39.2 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades, al haber
tomado durante el ejercicio la decision de monetizar la totalidad de las deducciones por
investigacion y desarrollo, y haber estimado de forma razonable el cumplimiento de las
obligaciones de mantenimiento de personal medio y reinversion.

Adicionalmente, el Grupe ya arrastraba deducciones pendientes de aplicacion de ejercicios
anteriores,

El desglose de las deducciones activadas a 31 de diciembre de 2022 correspondientes a las
sociedades del grupo, junto con la fecha de generacion y vencimiento es el siguiente:

Aiio de e
Ovigen Concepto Euros Yencimiento
2022 [+ |63.633,40 204072041

El desglose de las deducciones pendientes y no activadas a 31 de diciembre de 2022,
correspondientes a las sociedades del grupo, junto con la fecha de generacion y vencimiento es

el siguiente:

Adig de .

Origen Conecepto Euros Venclmiento
2016 =D A3.173.00 203402035
2016 IT 2244704 20342035
27 IT 21.298.13 203572036
20108 IT 43.605,49 203652037
2019 IT 43917,17 2037/2038
2020 I 32.070,39 203R2039
2021 IT - 203W20d0
2022 [+ [36.039.21 20402041

339.551,03

Crédito por pérdidas a compensar del ejercicio

El Grupo decidié registrar un crédito fiscal correspondiente a las pérdidas del ejercicio 2021 de
una de sus sociedades ya que consideraba que cumplia con los requisitos establecidos por la
normativa vigente para su registro, y al considerar, por parte de la Direceion que no existian
dudas acerca de la capacidad de la Sociedad de generar ganancias fiscales futuras que
permitieran su recuperacion. Sin embargo, dado el resultado obtenido en el ejercicio 2022, y al
no haberse revertido la tendencia de resultados negativos del ejercicio anterior, el Grupo ha
decidido no activar crédito fiscal por las bases imponibles negativas y revertir el crédito fiscal
que se habia activado en el ejercicio anterior en esa socicdad.
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El detalle de las bases imponibles negativas pendientes de compensar en futuros ejercicios
correspondientes a dicho crédito fiscal es el siguiente, en euros:

e Bases Tmponibles
Afio de Origen pendientes deaplicacion
2021 131903458
2022 | B80.213.51
Tutal 3,399.248,00

NOTA 18. INGRESOS Y GASTOS

a) Ingresos

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ardinarias del Grupo en el ejercicio 2022 y en el gjercicio 2021, por mercados geograficos, se
muestra a continuacion:

{ 2022 s 2021
Descripeidn de In nctividad Furos: o Furos. T
Mucional | 8.636. 700,74 312.22% 2321502846 A0, 6%
Resto Unidn Europea 32 T66.063,98 3,00 %% 25R03.623.18 45,300
Resto del Munda G.5.681,15 L 7.937 360,14 | 2.94%
Total S7.Rd%.451,87 100, 00%6 56.956.013,74 L kb0 %

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por categorias de actividades, se
muestra a continuacion, en curos:

2022 S2021
Descripeitn de la Actividad Enros : %o Fiuros %
Ingresos por venta de bienes 52.383.524,56 90,55% S0.36%54 1,92 £8.44%
Ingresns por prestacion de servicios 5.464.927.31 (1,00 % 6.586.671.86 11,56%:
Total ST.048.451,87 100,005 56.956.013,78 100,005

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por tipo de contrato, se muestra a continuacion:

Ejercicio 2022 jercicio 2021
Tipo de contrato
Contritos & precio fijo 38.723.459,56 35.654.582,.27
Contratos variables 19.124.992,31 21300430151

Tuotal 57.848.451,87 56.956.013,78
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La distribucién del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por duracion de contrate, se muestra a continuacion:

Ejercicio 2022 Lijerecicio 2021
Duraciin del contrato
Conteatos a corle plazo 0.483.222,03 9.2 16.663,04
Contratos a largo plazo 48365229 84 47,739,348, 74
Total (%) S7.848.451 87 56.956.013,78
Ejercicio 2022 Tjercicio 2021
Calendario de transferencia
En un momento de! tiempa $2,383.524.56 50,360.341.92

A lo laepo del tiempo

Total

5404927 31

57.H48.451.87

658667180

56.9506.013,74

La distribucion del importe neto de la cifra de negocios correspondiente a las actividades
ordinarias de la Sociedad, por canales de venta, se muestra a continuacion:

Ejerticlo 2022 Ejercicio 2021
Canabes de venta
Distribuidores o mayorisia 6,790, 606,07 R3304 22
Retailers o minorisias 2.752.538,79 161977848
Venta directa 48,305.247,01 48 503, 188,08
Tatal 57.848.451,87 56,956.013,78

b} Aprovisionamientos

La composicién de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente,

21 BUras;

Consumas de mereaderias:
Compras
MNacionales
Intraconinitarias
Imporinciones
WVariacion de existencias de mercaderias

Consumni e materias primas y
otras materias consumibles:
Compras
Macionales
Intracomunitariag
lmportaciones
Variaeitn de existencias de malerias primas

Trabajos realizados por olras empresas
Deteriorn de materias primas

Total Aprovisionamienios

2022

87721797
43,744 40
1.051.763 .46
933.496,51

3.808.222,43

12.817.932,19
323502608
5.520.118,48
(900,710,32)

20.672.367,03

L235.178,56
{142.524,52)

25.573,243,50

2021

1.603.640,16
1.376.278,2%

593 ERG, 34
{387.070,18)

3.2560.740,60

13.424.136,40
1.947.622,83
1.941.646,34
(70,979,14)

20,242 426,43

URD.545,95
37455333

2486327237
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¢) Cargas Sociales

La composicion de este epigrafe de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias adjunta es la siguiente:

2022 2021
Seguridad Social a cargo de la empress 3.638.803,21 3,572.550,22
Otros gastos sociales 284.768.72 25244851
3.923.571,93 3.824,998,73

d) Otros Gastos de Explotaciin

El detalle los Servicios exteriores, principal partida de los Otros gastos de explotacion, ha sido
¢l siguiente:

2072 2021
Gastos en investigacién v desarolio 428,047, 24 45578914
Arrendamientos v canones 1 177.234,08 1251 067,58
Reparsciones ¥ eonservacion 1866, T13.ED 108 841,90
Servicins de profestonales independientes 1.856. 795,02 2,786.294.30
Transpories 1. 249,472 92 T24 48T R
Prima de seguros 522,747 60 36°70.784,54
Comisicnes bancariag 61.513 49 5221928
Publicidad v propaganda J47.082.34 22862468
Suministros 1449, 170,01 1.333.932.91
Chros gastos de explotacion 2.233835,02 2.291.534,54
Servicios exteriores 11.182.612,02 10.200.576,74

NOTA 19. INFORMACION SOBRE MEDIO AMBIENTE

El Grupo ha incurrido en el ejercicio 2022 en gastos relevantes destinados a la minimizacion
del impacto medioambiental y a la proteccion y mejora del medio ambiente por importe de
270.117,50 euros (246.158,13 euros en ejercicio 2021). Asimismo, no existen provisiones para
riesgos y gastos ni contingencias relacionadas con la proteceion y mejora del medio ambiente.

NOTA 20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Tal y eomo se indica en la nota 2.d anterior, el pasado 24 de abril de 2023, se comunico,
mediante hecho relevante ante el BME, la firma de un acuerdo de intenciones entre el Grupo y
Miralta Finance Bank, S.A. y Blantyre Capital Limited para otorgar financiacion al Grupo por
un importe total de 20 millones de euros. La firma final de la operacion esta sujeta a la
realizacion de una due diligence y documentacion satisfactoria por parte del prestamista.

Tal y como se indica en la nota 2.h anterior, ¢l 27 de abril de 2023, ¢l Consejo de Administracion
de la Sociedad formulé las Cuentas Anuales del gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2022.

Con posterioridad a dicha fecha y dado que los auditores del Grupe no emitieron el informe de
auditorfa de la Sociedad Dominante y de las Cuentas Anuales Consolidadas del Grupo antes del
30 de abril de 2023, el 2 de mayo de 2023 el BME Growth suspendid la cotizacion de la
Sociedad.
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Con fecha 24 de mayo de 2023, el Consejo de Administracion de la Sociedad tomé la decision
de revocar la formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2022 inicialmente formuladas el 27 de abril de 2023 para proceder a la
reformulacion de las mismas.

Apaite de lo mencionado en pérrafos anteriores, no se han producido acontecimientos
significativos desde el 31 de diciembre de 2022 hasta la fecha de reformulacion de estas cuentas
anuales que, afectando a las mismas, no se hubiera incluido en ellas, o cuyo conocimiento
pudiera resultar Gtil a un usuario de las mismas.
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NOTA 22. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

Provisiones
El Grupe gratifica a sus empleados con un premio de media mensualidad, una mensualidad y

dos mensualidades de salario cuando cumplen 18 afios, 25 afios y 40 afios de antigliedad en la
misma, respectivamente.

NOTA 23. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS

El detalle de las subvenciones atribuibles al Grupo es el siguiente:

3171242022 314122021

Subvenciones de capital - 53.062,00
Subvenciones por préstamos subyvencionades 127,096,235 -

Subvenciones de tipo de interés

La Sociedad ha percibido por parte de diversos organismos piiblicos, préstamos a tipo de interes
subvencionado o cero, los cuales, de acuerdo con la normativa contable vigente, deben
registrarse a coste amortizando, reconociendo los intereses implicitos a cada operacion. Se ha
utilizado un tipo de interés de mercado del 3,5% para el cdloulo del coste amortizado.

A 31 de diciembre de 2022 los préstamos concedidos por organismos oficiales, cobrados por la
Sociedad a dicha fecha se resumen en el siguiente detalle:

_ _ Subvencion Efteli Subvencidn |
(Entidad _ Fechi Im porte Yalor Actual netad Tuipositivo hiruta n
AConeesionnrin ‘Cnncesiin Coneedido Triicial o8 H B e A2
coTl 2008 [.279.703.03 107307 74 127 006,25 4236542 165461 60

Subvenciones de capital

Al 31 de diciembre 2021 la subwvencion registrada corresponde al Programa Torres Quevedo,
por importe de 27.531 euros por anualidad (55.062 euros a 31 de diciembre de 2021 y 27.531
curos a 31 de diciembre de 2020). En el gjercicio 2022, el Grupo ha procedido a la devolucion
de la totalidad del importe que habia recibido por este programa y cancelado el importe
reconocido como subvencion.

La subvencion correspondiente al programa Torres Quevedo se concedi6 inicialmente en 2012
por un importe total de 134,064 euros, y se ha percibido anualmente a razon de 33.5 16 euros
anuales. En el ejercicio 2014, la Sociedad no transfiri6 a la cuenta de resultados esta subvencion
al estar financiando costes que se habian incorporado como mas valor de uno de sus proyectos
de investigacion activados. Desde el gjercicio 2015, se ha ido traspasando la subvencion a
medida que se iba amortizando dicho proyecto.
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NOTA 24. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

24.1) Saldos entre Partes Vinculadas

Fl detalle de los saldos manténidos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2022 y a 31 de
diciembre de 2021 se indica a continuacion, en euros:

31/12/2021 31/12/2021
ACTIVO NO CORRIENTE 37000000 A00.000,00
Créditos a largo plazo 370.000,00 A00L000, 040
Ortega Farming, 5.L.1. 335.000,00 385.000,00
Montjuic Horses, 8.1, 35.000,00 15.000,00
ACTIVO CORRIENTE 11.934,25 -
Créditos a corto plazo 11.934,25 -
Ortega Farming, 5,111 11.488,36 -
bMontjuic Horses, 5.1, 445 89 -
PASIVO CORRIENTE (10D 00,00) {16.940,00)
Dendas a corto plazo (LO0.000,00) (16,940,007
Ortega Farming, S.1. { 100.000,007) (16,540,010}

El detalle de préstamos y créditos mantenidos con partes vinculadas a 31 de diciembre de 2022
y 2021 se indica a continuacion, €n guros:

Tmparte Importe

A ) = Pendiente a Pendiente n
IR R Fealia infclo Tign Lok Vanctmibnlo: 311202022 31202021
Créditos concedidos
Oirtepa Farmimg, 5.1 232021 % 23 L2024 1500000 00 200,006, 00
Oilega Farming, 5.1 Z3M1E202] % A0 | 8500000 1 85.000,00
Monjure Hoeses, 3.1 2322021 £} 2RE22024 3500000 1 5.000.00
Total JF0.000,00 A00.000,00
Préstamos recibidas
Ortesa Farming, 5.1 2022 % 223 { FOh O, Gy
Tatal D000, 00

Con fecha 22 de diciembre 2022 se constituyé un contrato de préstamo convertible con el
accionista de la Sociedad, Ortega Farming, S.L., por importe de 100.000 curos. Este préstanto
tiene veneimiento el 22 de diciembre de 2023 y devenga un tipo de interés capitalizable del 8%
anual.
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24.2) Transacciones entre Partes Vinculadas

Las operaciones mds significativas efectuadas con partes vinculadas en el ejercicio 2022 se
detallan a continuacidn, en eurns;

Seryicios Ingresos
Recibidos Financieros
Montjuic Horses, S.L. - 445 89
Crtega Farming, 5.1, A48.000,00 | 1.488,36
48.000,00 11.934,25

Durante el ejercicio 2021 no se realizaron transacciones con partes vinculadas,

24.3) Socios y Accionistas Significativos

Las operaciones més relevantes realizadas durante el ¢jercicio 2022 y durante el ejercicio 2021
con los Socios o Accionistas de las sociedades, todas ellas cerradas en condiciones de mercado,
se detallan en la Nota 24.2.

24.3) Saldos v Transacciones con los Administradores y Alta Direccion

Los importes recibidos por el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante durante el
ejercicio 2022 y el ejercicio 2021, por cualquier concepto, ya sea personalmente o mediante
sociedades controladas por los mismos, se detallan a continuacion, en euros:

2022 2021

Sueldos, dietas y otras remuneraciones 563.656,10 404 509,82

Estos importes incluyen las percepciones recibidas por los miembros del Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante y resto de sociedades del Grupo.

La Sociedad Dominante tiene en plantilla personal clasificado como “Alta Direccion™ que
coincide con un miembro del Consejo de la Sociedad Dominante.

Al 31 de diciembre de 2022 y al 31 de diciembre de 2021, no existen compromisos por
complementos a pensiones, avales o garantias concedidas a favor del miembro del Consejo de

la Sociedad Dominante.

Otra Informacion referente a los Administradores de la Sociedad Dominante

En aplicacion de la Ley de Sociedades de Capital, se informa que los miembros del Organo de
Administracién de la Sociedad Dominante no poseen participaciones ni ostenlan cargos en otras
sociedades con ¢l mismo, andlogo o complementario objeto social, distintas de las incluidas en
el perimetro de consolidacion.
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Asimismo, segiin la Ley mencionada anteriormente, se informa que los m iembros del Organo
de Administracién de la Sociedad Dominante, no han realizado ninguna actividad, por cuenta
propia © ajena, con el Grupo que pueda considerarse ajena al trafico ordinario que no se haya
realizado en condiciones normales de mercado.

La prima satisfecha del seguro de responsabilidad civil del Consejo de Administracion de la

Sociedad Dominante por dafios ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio del cargo
asciende a 54.615,75 euros (3.607,70 euros en ¢l ¢jercicio 2021).

NOTA 25. OTRA INFORMACION

La distribucién del personal del grupo al término el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2022 y del gjercicio finalizado al 31 de diciembre de 2021, por categorias, es la siguiente:

2022 2021
Directores ¥ Gerentes 25 28
Profesionales y Técnicos 201 210
Comerciales v Vendedores 30 iz
Oibreros ¥ Subalternos 182 193
Total personal al término del ejercicio 438 463

La distribucion del personal a 31 de diciembre de 2022 con discapacidad igual o superior al
33%, es el siguiente:

e 2022
Hombres Muojeres Tuotal
Profesionales y Técnicos 1 1 2
Otros c - :
Total persongal al término del ejercicio 1 1 2

La distribucién del personal a 31 de diciembre de 2021 con discapacidad igual o superior al
33%, es el siguiente:

2021

Hombres Mujeres Tihtal
Profesionales y Técnicos 2 2 4
Olros - 2 2
Total personal al término del ejercicio 2 4 [

El nimero medio de personas empleadas durante el ejercicio 2022 y el ejercicio 2021,
distribuido por géneros y categorias, es el siguiente:

T WIPF] 2021
Hombires Mujeves Towl Hombi'es Mujeres Total
Dirceloses y Gerentes 15 i1 h 14 4 28
Profesionales y Téeneos 74 137 211 71 139 210
Comerciales y Vendedores 14 14 30 19 13 32
CHoreros ¥ Snbalternos 104 78 182 107 B 193

Tatal persomal al
térming del ejercicio 209 40 449 i1l 252 463
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El desglose de los honorarios de auditoria correspondientes a los ejercicios 2022 y 2021 es el
que se indica a continuacion:

2022 2021
Honorarios del auditor de cusntas por prestacion de 86.000 65.000
servieios de auditoria; ’ '
Honovarios del auditor de coentas por olros servicios A8.650 35000
distintos {*) ’ '
Honorarios firmas de la red del suditor de cuentas {9753 15.600
por prestacidn de servicios de suditoria 2 e
[Homorarios frmas de 1o red del auditor de coentas 37 0800 06,504
por olros servicios distintos (%) ' ’
Total 191,483 322104

{*) El importe de fos hanararias por otres servicios @ el efervicie 2021 conresponden a la verifleccidn correspoidtente a la revisidn
Jinirercder dle fas extadas finocieros infermedias o 37 de aciubre de 2021,

El impoyte dle fox horerarios por-oftes servicias en ef gercieis 3022 covresponden o kn verfffeacicn corvespandiess a la revistin
Jimitader de Joy esteides fingucieros inermediog o 30 de funio de 2022 6 fo emision de la conyfart tetrer de sallda of BME Grawth,
(4% Bl jgporse de loy honovartas de firme de o v ded auditor de cliealan por ofres senvicios dixtintos corresponden o iyfarmes de

Vendar Dye Dilligenc.
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LABIANA HEALTH, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2022

Labiana Health es la empresa cabecera de un grupo farmacéutico espafiol que se dedica al
desarrollo, fabricacidon y comercializacion de medicamentos en las dreas de salud animal y salud
humana,

Desde su fundacion en el afio 1958 como grupo especializado en productos de nutricion animal,
el Grupo ha experimentado un continuo proceso de crecimiento, diversificacion e
internacionalizacion, convirtiéndose hoy en dia en un grupe farmacéutico de referencia que
destaca como:

o CDMO (Contract Development and Manyfacturing Organization) que presta servicios
para terceros de desarrollo y fabricacion de medicamentos en una amplia variedad de
presentaciones, con especializacion en formas farmacéuticas estériles, liofilizadas y
hiolbgicas.

e Fabricante de un amplio catilogo de productos propios tanto para salud animal como
humana. Destaca especialmente la Fosfomicina Trometamol (salud humana), producto
que ha sido clave en el desarrollo y erecimiento de Labiana en los tltimos afios.

En la actualidad, Labiana estd formada por cuatro empresas operativas principales que dan
empleo a una plantilla de 441 empleados, operan seis plantas de fabricacién (dos de las cuales
se ubican en Espafa y cuatro en Serbia), trabajan con mas de 300 grupos farmacéuticos lideres
nacionales ¢ internacionales y cuentan con un porfolio de medicamentos propios de mas de 50
productos entre los que sobresale la Fosfomicina Trometamol (antibittico genérico para las
infecciones urinarias) en salud humana,
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El Grupo queda estructurado de la siguiente manera para dirigirse a sus dos mercados de
referencia, salud animal y salud humana:

—_—
Principales | {n LABIANA 7 ToLEAnT  LABIANA B LABIAN
Compafiias HHCAeTaG TR 1 Mébxlon rnununan.Au
Empleados
a 31/12/21 197 &9 B 3 166
Plantas de 1 planta én Tetmasa ‘T;?J:;::?‘ 1 plania en Corbera de Uskbnegat,
| fabrlcacion [£-GRR T Sarbla-GMP [EU-GMP)
" T A I o |
Princlpales Euschil d %& -
gt (@i lirbac “Em m«ﬁmh Phamazosmes  PEDA i fﬂw ERJAMP (€, oo e (5 KEAN
“  Aquachek  Gloplolreon  Labhidrs  Uscodles  Fiammilah Foslmiiing
" — i = e,
princlpales s e [ = s
Productos | B ,\J ,
Praplos e = b= = Fe——
ikaninics  Motzballsma  Wilamiige  Antésleccless Antiinfeccieda Antlinfecclos
k. el Ingectable  Inyestable  npectable anal eral
| crade | i L
negoclo2024 31.986 mies de euros [56% total Grupa) 24970 miles de euros {44% Iﬂllﬁ'upul

(1} Gad#* = Good Monufestuning Practices

Desde la tama de control del Grupo en el afio 2013 por parte del actual equipo directivo, Labiana
ha experimentado un fuerte crecimiento de su cifra de negocios gracias sus esfuerzos en calidad
de servicio CDMO, inversion en [+D para el desarrollo de nuevos productos,
internacionalizacion y adquisicién de compafifas complementarias.

Actualmente, los productos del Grupo se comercializan en més 150 paises a nivel global, gracias
a sus plantas de fabricacion GMPs (“Good Manufacturing Practice”) en Espafia y Serbia, sus
filiales internacionales en Serbia, Turquia y México, su creciente red de clientes multinacionales
y sus acuerdos de licencia con distribuidores internacionales para la venta de sus productos

propios.

Labiana desarrolla una actividad multidisciplinar tanto en el area de salud humana como animal
en base a:

- Investigacién y desarrollo (1+D) de nuevos medicamentos propios y para terceros,
baséndose en la metodologia “Stage Gate”, Labiana realiza tanto desarrollo galénico
como analitico, para o que cuenta con sus propios laboratorios.

- Fabricacion de medicamentos tanto quimicos como bioldgicos a partir de:

o Desarrollo vy optimizacién de formulaciones, disefio de los procesos de
produccién de nuevos productos o las transferencias de productos.

o Llenado aséptico y esterilizacion terminal en productos estériles y llenado no
estéril en formas liquidas y formas solidas orales.

o Capacidad de aprovisienamiento de principios activos (APls).

o Fabricacion de vacunas bacterianas
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- Servicios regulatorios: Labiana cuenta con un gran expertise en procedimientos de
registro de productos farmacéuticos para productos propios y de terceros, tanto para el
registro de dosieres en todo el mundo como para legalizar el cambio de fabricante de un
medicamento para clientes de CDMO, facilitando asi que nuevas empresas
farmacéuticas puedan empezar a trabajar con Labiana como fabricante de sus productos.

En cuanto a su pipeline, dentro de su Plan Estratégico, Labiana ha apostado por el desarrollo de
su propio pipeline con 16 proyectos previstos hasta 2025, tanto de productos de salud animal
como humana.

El contexto en el que desarrolla su negocio Labiana Pharmaceuticals, segin los datos, la
industria farmacéutica se consolida como un sector estratégico de la economia nacional, con
una facturacion total estimada de 16.000 millones de euros y un volumen de exportaciones que
representan el 5,4% del total de exportaciones del pais.

El sector aglutina un total de 173 plantas farmacéuticas, pertenecientes a 122 grupos
empresariales, De estas, un total de 103 plantas estén dedicadas a la produccién de
medicamentos de uso humano (11 de ellas de medicamentos biologicos) a las que, se suman 46
fibricas de produccién de principios activos y 24 de uso veterinario. El total de plantas
farmacéuticas en nuestro pais asciende a 173, pertenecientes a 122 grupos empresariales. Un
sector que con 16.000 millones de euros de facturacién y unas exportaciones que representan el
5,4% del total exporlaciones del pais, es hoy clave en la economia espaiola.’

En lo que a empleo se refiere estamos ante un sector ejemplar, Segtin datos de Farmaindustria,
en cuanto a la generacion de empleos directos, el sector viene experimentando desde 2017 un
crecimiento sostenido anual del 2%, alcanzando en 2021 una cifra de 44.000 empleos directos.

De estos empleos directos, el 93,4% son de cardcter indefinido y un 63% cs cualificado con
titulacion superior en 2 de cada 3 empleos, ratio que llega a 9 de cada 10 en el drea de [+D.

Muy destacables son el hecho del dato de empleo femenino que ha venido creciendo a un ritmo
anual del 2.8% en los tltimos cuatro afios, llegando a situarse en el 53,4% en 2021, asi como el
dato en cuanto a la tasa de empleo en dos de los colectivos con mayores tasas de paro a nivel de
la economia nacional. Asi, en los mayores de 54 afios, el sector farmacéutico mantiene un ritmo
medio anual de crecimiento del 8,4% en el periodo 2017-2021 y del 10% en los jovenes
contratados menores de 30, llegando al 37% en nuevas contrataciones en menores de 30 afios
en el 2021,

Por su parte, seglin datos de Mordor Intelligence, el mercado de medicamentos genéricos se
valord en USD 364.925,27 millones en 2021 y se espera que alcance los USD 468.787,86
millones en 2027, registrando una CAGR de 4,27% durante el periodo de prondstico 2022-2027.

Este mismo informe destaca que de todas las formas de administracién posibles (oral, thpica,
inyectable y otras vias de administracion) la més eficaz es la inyectable, ya que proporciona una
mayor biodisponibilidad del firmaco y lo hace en un menor tiempo de reaccion, razones por las
que se espera que el aumento de los lanzamientos de productos genéricos intravenosos impulse
ann més el crecimiento de este segmento en el perfodo de 2022-2027,

! Farmaindustria
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Por su parte, el Mercado de la Fabricacion por Contrato (CMO) se valorg en USD 120,29
mil millones en 2020, v se espera que alcance los USD 195,70 mil millones para 2026,
registrando una CAGR del 7,85% de 2021 a 2026.

Este informe consideta que este segmento ha crecido principalmente por dos motivos:

e |a fabricacion de ensayos clinicos, donde hay una gran cartera de medicamentos y las
empresas de pequefia y gran capitalizacion subcontratan a socios para el avance de la
carteta.

e Lapandemia de COVID-19 que ha llevado a grandes industrias farmacéuticas a liberar
capacidad interna para la fabricacion de vacunas a costa de externalizar mediante CMO
la fabricacion de otros productos propios.

El contexto en el que desarrolla su actividad Labiana Life Sciences, segln datos publicados por
La Patronal de la Industria Veterinaria (Veterindusiria), la industria espafiola de sanidad y
nutricion animal crecio globalmente en 2022 el 1,49% con respecto al afio anterior, lo que se
tradujo en 1.950 millones de euros de facturacion, si bien el mercado interior cayo el 1,32%
para situarse en los 1.215 millones de euros, mientras que las exportaciones volvieron un
gjercicio mds a crecer, en este caso con un 6,52% hasta las 735 millones de euros, lo que
representa ya casi el 38% del volumen global del sector.

Es muy destacable la cvolucion del mercado de salud animal por especies en un afio como el
2022 que se inicié con la puesta en vigor del nuevo reglamento sobre medicamentos veterinarios
y la invasion rusa de Ucrania, que ha tenido un impacto que ha afectado de manera muy directa
al sector ganadero espafiol, tanto por el aumento del precio de la energia como de las materias
primas agricolas. Todo ello ha derivado en una disminucion de los datos de facturacion en todas
las especies ganaderas (excepto la avicultura) destacando especialmente los descensos en:
porcing -14%, ovino/eaprino -10%, equinos -8% y vacuno -5%.

En el plano contrario se sitiian los animales de compafifa, un segmento que no solo sigue
liderando la cifra de negocio en salud animal, sino que, con un 8%, es el que mayor crecimiento
ha experimentado en todo el sector.

Tanto los datos de La Patronal de la Industria Veterinaria (Veterindustria) como los publicados
por AMVAC-AEDPAC, coinciden en el potencial de crecimiento del segmento de animales de
compafiia. En este sentido son destacables algunos datos del sector de actividad de las clinicas
veterinarias de pequefios animales tales como:

e Un sector que da empleo a mas de 20.000 veterinarios lo que, sumado a ACVs y resto
de personal auxiliar, supone mds de 40,120 personas contratadas de manera directa por
las ¢linicas veterinarias de pequefios animales en Esparia.

e Que mueve més de 2.300 millones de euros y estd conformado por mds de 10.636
empresas, de las que més de 6.700 son clinicas veterinarias.

o De las més de 6.700 clinicas veterinarias, el 65% son independientes, un 17% forman
parte de grupos de clinicas independientes y un 18% pertenecen a corporaciones.

e Un sector que tiene peso especifico, con una actividad que supone el 0,1 (1% del PIB,
muy superior a sectores como el de Silvicultura y explotacion forestal y similar a un
sector como Pesca y acuicultura con 2,381 millones de euros (fuente INE),
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¢ Segin informe de Morgan Stanley del 2019, revisado el 2 de Nov de 2022, se espera que
este sector duplique sus cifras del 2020, alcanzando una facturacién previsible de 3.800
millones de euros para 2030,

o Mis del 43% de los hopares espafioles (estudio FEDIAF) tienen animales de compafiia
y su estatus ha cambiado de ser un animal dentro de una casa, a ser un miembro mas de
la familia.

s Segiin el censo de animales de ANFAAC y La Patronal de la Industria Veterinaria

(Veterindustria), los espafioles tienen 29 millones de mascotas, de los que 9,31 millones
son perros, 6 millones son gatos y 10,7 millones son de otras especies. En ¢l lado
opuesto, en 2021, Espafia solo contaba con 4,22 millones de nifios de 0 a 9 afios, una
cifra que asciende hasta los 6.265.153 nifios si ampliamos el rango hasta los menores de

14 afios (fuente INE)

En el caso de Labiana Life, en 2022, se ha afianzado su relacién con Veterinasrski Zavod
Subotica, su filial en Serbia, adquirida a finales de 2019 con el 100% del accionariado de la
compafiia de productos veterinarios.

Veterinastski Zavod Subotica es una empresa con sede en Serbia fundada en 1921, que formaba
parte del antiguo Yugoslavia Patria Group y que incluia tambicn Genera en Croacia. Veterinasrski
Zavod Subotica cuenta con tres pilares bésicos en el desarrollo y la fabricacion de productos de
salud animal: Fabricacién de vacunas (virales, bacterianas y autbgenas), productos quimicos-
farmacéuticos (soluciones estériles, llenado aséptico y esterilizado terminal, liquidos no
estériles y solido) fabricados bajo la autorizacion EU-GMP vy biocidas (desinfeccion,
desinsectacion y desratizacion — DDD).

Gracias al hecho de cumplir con los estandares 1SO y de tener los certificados HACCP y GMP,
Veterinasrski Zavod Subotica actualmente exporta a los mercados de la Unidén Europea y
recientemente tambign a Rusia.

Esta consolidacién con Veterinarski Zavod, ha conllevado para Labiana Life Sciences una
emergente capacidad de innovacion, una experiencia de cliente superior y una aceleracion
comercial regional dentro de un mercado altamente competitivo y dindmico.

Los resultados consolidados del Grupo LABIANA correspondientes al ejercicio 2022 muestran
un comportamiento ligeramente positivo en su cifra de negocio que alcanza los 57,848 millones
de curos, un leve crecimiento del 1,57% con respecto al afio 2021. Este crecimiento a pesar de
ser positivo también ha venido condicionado por la falta de componentes de produccion, que ha
limitado la actividad comercial y por tanto las ventas registradas en el periodo. No obstante,
cabe destacar el gran esfuerzo que todo el equipo de Labiana Pharmaceuticals, S.L. ha realizado
en sus diferentes dmbitos para poder mantener los objetivos planteados en el business plan.

Para la divisién de Pharma, en términos de distribucidn geogrdfica de las ventas, se destaca que
miés de un 63,15% de las mismas se realizan en el mercado de la Union europea (Exeluyendo el
Mercado Nacional) lo que supone un incremento de casi 14 p.p con respecto al ejercicio 2021 y
fundamentalmente a clientes de Venta Directa. Con respeeto a la segmentacion por tipo de
producto, los resultados son muy positivos en las Ventas de Producto terminado con un
incremento de 4ME por encima del 22% con respecto al ejercicio anterior, una caida en
prestaciones de servicios por casi 1,9M€ con respecto al afio anterior y un mantenimiento del
resto de lineas de negocio con ligeros incrementos o disminuciones respecto al afio anterior.
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En el caso de la divisién de LIFE, en términos de distribucion geografica de las ventas, cabe
destacar que més de un 50% de las mismas se realizan en el mercado de la Union europea
(Excluyendo el Mercado Nacional) y fundamentalmente a clientes de Venta Directa,
registrdndose un ligero incremento en este segmento con respecto al afio anterior. Asi la
distribucién por tipo de cliente en 2022, ha sido pricticamente un 70% de las ventas en clientes
de Venta Directa y un 30% en clientes del segmento Retailer y/o Mayoristas, Con respecto a la
segmentacion por tipo de producto, los resullados son practicamente iguales a los del gjercicio
anterior, con un repunte en los ingresos por servicios de ventas de aproximadamente el 52% vs
aant. Bl segmento de mayor volumen de ingresos, el de Producto Fabricado, repite cifia de
ingresos, con un ligerisimo descenso respecto al afio anterior del 1,3%.

Desde el punto de vista de la rentabilidad de la actividad de explotacion, el Grupo LABIANA
ha obtenido un EBITDA negativo del 0,5% respecto al importe neto de la cifra de negocios
hasta alcanzar un importe de 300 miles de euros, debido a las regularizaciones de producto en
curso registradas en este ejercicio, a pesar del esfuerzo en el seguimiento y control de gastos,
asi como a la mejora de la productividad resultante de la mejora de procesos y a pesar de ello
con respecto al afio anterior ha sufrido un deterioro del 14,07%, situandose -3,4ME por debajo
del EBIDTA de 2021 y debido a un incremento de los gastos de personal en casi un 6%
incremento de los aprovisionamientos en cerca de un 3% y una caida importante de las
existencias de productos terminados y en curso de fabricacidn,

El resultado de explotacion (EBIT) arroja un resultado negativo de 6ME sufriendo un deterioro
de 6,6ME respecto al resultado de explotacion de 2021. Este importante deterioro se explica por
el importante resultado negativo de Deterioro y resultado por enajenacion de inmovilizado en
3,8ME i a regularizacion de producto en curso por importe de 2,2ME.

Ias deudas con entidades de crédito y arrendamientos financieros se situaron a finales de 2022
en 25.4ME€, mejorando en mas de 3,8M€ con respecto al cierre de 2021, lo que supone una
reduccion en términos porcentuales del 15,16%. Este saldo habria continuado su descenso a
finales del semestre de haberse captado el objetivo de 20ME con la salida a Bolsa por parte del
Grupo. No obstante, dicho procese de incorporacion al mercado de valores ha permitido reforzar
la estructura de capital del Grupo. La reduccion y reordenacion de los pasivos sigue siendo uno
de los objetivos prioritarios del plan estratégico de la compafifa.

Dados los resultados alcanzados durante el ejercicio de 2022 y la certeza de que ya se han podido
superar las limitaciones que ha sufrido la compafiia en su actividad comercial durante el afio que
ha finalizade como consecuencia de las distintas subidas de precios de diferentes factores de
produccidn (materias primas, energia, etc.), asi como por incidencias en la cadena de suministros
de componentes esenciales de fabricacion, la compaiiia confirma un eierre en un volumen de
deuda con entidades de crédito y arrendamiento financiero de 25 4ME.

Conviene destacar que desde el afio 2019, el importe neto de la cifra de negocios del Grupo
Labiana ha registrado un crecimiento constante salvo en el afio 2020, ejercicio excepeional y
atipico, en el que en el caso de PHARMA, ¢l acopio de producto que hicieron los clientes como
consecuencia del COVID-19, provocd que en el afio 2021 bajaran las ventas un cerca de un 14%
respecto a las ventas de 2020, En este sentido, el cierre de ejercicio de 2022 ya arroja unas cifras
de ventas muy similares a las de 2020 y superiores a las ventas de 2019,
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Por otra parte, factores externos al negocio corriente del Grupo Labiana, como han sido |a
Guerra de Ucrania, la crisis energética que ha afectado a los costes de produecion (transporte,
materias primas, energia) y fluctuaciones en el mercado de divisas, han lastrado los resultados
de la compaiifa. Como medidas de contencién ya puestas en prictica, el Grupo Labiana ha
procedido, por un lado, a renegociar precios con clientes y por otro, todas las nuevas
cotizaciones a clientes se realizan con la base de los precios prospectivos de compra. Se han
fijado también los precios de compra de energia y se realiza un seguimiento estricto de los tipos
de cambio por si fuese necesario asegurar alguna operacion en moneda extranjera.

Dentra del Grupo, Labiana Pharmaceuticals también ha sufrido a consecuencia del proceso de
fusion de uno de los clientes de salud humana. Asi a primeros de 2022 se produjo un
diferimiento de volumen de negocio, pasando del primer al segundo semestre que afecto a la
presentacion de los resultados del primer semestre, La situacion ya se ha restablecido, y en ¢l
cierre de 2022 se cumplieron las previsiones iniciales.

En relacion al EBITDA, este se situd en 2022 en 300kE, una cifra inferior a los 3,IME
alcanzados en 2021, por lo tanto, con una calda del 3,4ME. A pesar del mayor control y
seguimiento de los costes de explotacion, junto a las ganancias en productividad y eficiencia
logradas a partir de las inversiones para la optimizacién de procesos, las regularizaciones del
ejercicio, no han permitido la continuidad en la evolucitn positiva de este indicador que venia
registrando en los Gltimos afios, Hay que sefialar la incidencia que han tenido los problemas en
la cadena de suministros, no solo en las ventas de la compafia, sino también en el
comportamiento de la partida de aprovisionamientos.

A nivel de resultados de explotacién se registra una pérdida contable para el gjercicio 2022 de
6ME frente a un resultado positivo en 2021 de 617KE, es decir una caida de 6,6ME.

Conviene destacar en ¢l apartado de gastos financieros un ineremento en los ingresos financieros
de 490K€, mientras que los gastos financieros han tenido un comportamiento similar al 2021,
Por otra parte, las Diferencias de cambio si han tenido un comportamiento negativo respecto al
clerre del ejercicio anterior debido a las fluctuaciones del euro respecto al US délar, y sobre
todo en la segunda mitad del ejercicio de 2022 y una de las consecuencias de las politicas
adoptadas por ¢l gobierno turco como ha sido la devaluacion de la lira turca. Ello se ha traducido
en elevadas diferencias negativas de cambio por importe cercano a los 500K€ que han afectado
al perfmetro de consolidacion y que han supuesto mas de un 90% del importe total de esta partida
en la cuenta de resultados que se sitda en 539KE.

Desde el punto de vista de la estructura de capital y financiacion, el patrimonio neto registra una
caida del 40,04% como consecuencia de la captacion en bolsa de SME, pero mitigado por la
incorporacion de pérdidas de las diferentes sociedades y aplicacion de reservas.

En el apartado de flujos de efectivo por actividades de explotacion, el resultado ha sido superior
al de 2021 en 770KE, teniendo en 2022 un flujo efectivo de actividad de la explotacion de
4,7ME, mientras que en 2021 el resultado de los flujos por actividades de explotacion fue de
3. 9ME.
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Con respecto a los flujos de efectivo por actividades de inversion, destaca el menor impacto por
actividades de inversién, fundamentalmente por no haber tenido impacto en Altas por
combinaciones de Negocio y por un menor impacto en otros activos financieros por un importe
de 2,8ME y por otra parte se han producido cobros por desinversiones por valor de 3,4ME, es
decir 1, M€ mas que en el gjercicio 2021,

Por (ltimo, entre las actividades de financiacion cabe destacar el imporle captado por la
ampliacion de capital, pero a su vez hay importes muy importantes de devolucion y amortizacion
de deudas y pagos por instrumentos de pasivos financieros, por un importe superior a los 7,5ME,
lo que hace que la partida correspondiente a flujo efectivo de las actividades de financiacion sea
negativa de 2,5M€

Al cierre del del 2022, el Grupo LABIANA alcanzd una cifra de negocio de 57.848ME.

Salud Humana (CDMO v Vademécum Propio)

Los resultades del segmento de negocio de salud humana (Labiana Pharma), correspondientes
al 2022 recogen un comportamiento positivo de las ventas con una cifra de negocio de
27,238 ME que supone un incremento del 9,08% respecto al afio anterior. A esta evolucién ha
contribuido la linea de vademécum propio que. con una facturacion de 8,7ME€ (32%). Entre los
factores explicativos cabe destacar la importante recuperacion del ritmo de pedidos una vez
superado el sobre stock de 2020 que afectd a las ventas del 2021 como consecuencia del
COVID-19, recuperando niveles similares a los del afio 2020, Por su parte la linca de CDMO
presentd una evolucion estable en érminos de facturacion con 18,5ME (68%)

En el ejercicio de 2022 se han iniciado 12 nuevos registros, por lo que el nfimero de registros
en tramite durante 2022 fue de 27, y la compafiia obtuvo, al cierre del ejercicio 2022, 6 nuevos
registros a los actuales, sumando un total de 90 que se distribuyen por mds de 67 paises de todas
las latitudes.

A nivel operativo, recientemente se ha incrementado en 25 millones la capacidad actual de
estériles para ampollas en solucion en las instalaciones de Corbera de Llobregat, donde ha sido
autorizada una nueva linea de alta productividad con una capacidad de 20.000 ampollas/hora
para formatos de 1 a 10 ml y para lotes de hasta 1.000 litros. Ademas, la linea cuenta con un
equipo de revision Gptica final para la deteccién de particulas, posibles defectos estéticos o de
nivel, con una capacidad de 12.000 uds/hora. Con esta incorporacién, se aumenta la capacidad
de produccion de ampollas en solucidn hasta los 31 millones de unidades.

Por Giltinio, en el 4mbito de la salud humana, la compafiia destaca la aprobacion el pasado 21
junio por parte de la Comision de Sanidad y Consumo del Congreso, del informe definitivo
sobre la regulacién del cannabis para uso medicinal que propone garantizar la disponibilidad de
medicamentos derivados de cannabis para su uso terapéutico con control medico y
farmacéutico, lo que abre la posibilidad a su dispensacion en farmacias.

Labiana cuenta con una participacion del 10,71% en una startup espafiola (Trichome Pharma)
especializada en el sector del cannabis medicinal y del autocuidado de la salud. Esta compafia
también cuenta en su accionariado con la participacion de Little Green Pharma, empresa
cotizada lider en cannabis medicinal en Australia.



DocuSign Envelops ID: 17551 EA4-470C-4E35-8C00-255880209874

Informde de Gestign Consolidado de Labiang Healih, 8.4, 3 Sociedades Dependidiites bfercicio 2022 a8

[Labiana Phatmaceuticals ha crecido claramente en Europa y Norleamérica, dreas donde se
concentran las economias més desarrolladas y consolidadas, y mercados estratégicos para el
grupo. En este ejercicio, estos dos territorios pasan ya a suponer el 63,15% y el 4,03% de la
cuota de reparto respecto al global, un ineremento de 17 p.p con respecto al afio anterior.

Salud Animal (CDMO vy Vademéeum Propio)

Al final del ejercicio del 2022, la divisién de salud animal aleanzé una cifra de negocio de
27,185M€, siendo el 85,45% correspondiente a Producto fabricado, un 8,1 0% correspondiente
a producto licenciado y 6,4% correspondiente a servicios. Cifras que con excepeidn de los
servicios son practicamente idénticas al gjercicio anterior.

Desde el punto de vista operativo, la division de salud animal que incluye también a las empresas
en Serbia y Turquia (Zavod Subotica y Zoleant), tiene en vigor en la actualidad 452 registros
con presencia en mas de 62 paises, y en proceso de tramitacion otros 43,

En el gjercicio de 2022 se presentaron 27 nuevos registros de productos de sanidad animal y a
lo largo de 2022 se aprobaron hasta 71 nuevos registros,

En cuanto-a lanzamientos de nuevos productos:

*  El pasado mes de mayo, y previo a la salida a BME Growth, se registré la primera
MA de Tilolab® tartrato 800.000 Ul/g en Espafia. Se trata de un medicamento
veterinario genérico a base de tartrato de tilosina en polvo oral para su
administracin en agua o en leche que contribuye al tratamiento de enfermedades
respiratorias en porcino, bovino, pollos y pavos.

» A principio del segundo semestre de 2022 y una vez superados los
inconvenientes causados por la falta de componentes de fabricacion
(especialmente los filtros de esterilizacion), se dard salida al primer genérico de
oxitetracicilina inyectable 300mg/ml (Labimycin® LA 300), uno de los
antibi6ticos inyectables de mas larga duracion que se engloban en la categotia D
(recomendado como de primera eleccion en el uso de antibitticos veterinarios),
autorizado para el tratamiento ovino y bovino.

»  Durante 2022 también se ha lanzado al mercado Tolfelab anti-inflamatorio que
puede prescribirse como coadyuvanle en el tratamiento de enfermedades que
cursen con dolor e inflamacién en bovino, porcino, perros y gatos. Su principio
activo es el dcido tolfenamico.

En cuanto a la evalucién de los tltimos lanzamientos, la compafifa destaca la evolucion de
Labiprofen®™, primer genérico de ketoprofeno inyectable al 15% (Antiinflamatorio con efecto
analgésico v antipirético destinado para bovino, porcino y caballos), que se lanzo en 2021,
considerando que desde entonces ha tenide una evolucidén muy positiva superando las
expectativas del plan de negocio iniciales,
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Mercados Geoerificos

Labiana Life Sciences ha crecido claramente en Europa (60,19% ventas en 2022 vs 56,67% en
2021, drea donde se concentran las economias mas desarrolladas y consolidadas, y mercados
estratégicos para la compafifa. En este sentido ha sido en Alemania donde se ha concentrado el
61.07% de las ventas de la UE (Excluyendo Espafia) y con un crecimiento respecto a 2021 de
pricticamente 2ME,

En este cjercicio en Espaiia hay una caida del 3,74 p.p. de la facturacién respecto al mismo
periodo de 2021 en su cuota de reparto respecto al global. La principal razén reside en el
rettoceso temporal del mercado veterinario a consecuencia de la publicacion del nuevo
Reglamento del medicamento

Labiana Life estd centrada en el crecimiento del mercado de producto propio a través del registro
del vademéeum Labiana en paises fuera de la Unién Furopea. En este ejercicio se han centrado
los esfuerzos en consolidar mercado en los paises de Oriente Medio, Asia Central, norte de
Africa y en paises de habla hispana.

En 2022 se han realizado inversiones en el inmovilizado material por valor de mds de seiscientos
mil euros. Estas inversiones eran necesarias para continuar con el plan de mejora de la
productividad y el mantenimiento de las normas GMPs, que Labiana se toma como un serio
compromiso de cumplimiento,

Gracias a todo lo mencionado anteriormente, Labiana Life Sciences, S.A. tiene la intencion de
asegurar su estabilidad y crecimiento dentro del sector farmacéutico veterinario y seguir asi
consoliddndose como una empresa sélida con amplias perspectivas de futuro dentro de su
sector. Ademds, gracias a sus filiales, Labiana continia su crecimiento inorgénico con el foco
puesto en mercados emergentes.

No obstante lo anterior, segiin se explica con més detalle en la nota 2.e de la memoria, durante
el ¢jercicio se han producido determinadas circunstancias que han afectado negativamente al
resultado del ejercicio y a la capacidad economico-financiera del Grupo, de forma muy
significativa, Ello ha provocado la existencia de una incertidumbre material sobre la capacidad
de del Grupo de continuar con su actividad en el futuro. Con el fin de solventar esta situacion,
la Direccién del Grupo he puesto en marcha medidas de negocio para minimizar sus pérdidas y
mejorar su tesorerfa y ha iniciado negociaciones con posibles inversores para obtener nuevas
formulas de financiacién que permitan al Grupo hacer frente a sus obligaciones de pago
presentes y futuras, a sus necesidades de inversion y a continuar con el normal desarrollo de la
actividad.

HECHOS POSTERIORES

Los hechos mas relevantes que afecten a las Cuentas Anuales al 31 de diciembre de 2022 se
encuentran descritos en la nota 20 de la memoria adjunta.
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ACCIONES PROPIAS

Durante el ejercicio 2022 la Sociedad Dominante ha realizado las operaciones de autocartera
indicadas en la nota 14.4,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Durante el ejercicio 2022 ¢l Grupo no ha utilizado instrumentos relacionados con derivados
financieros.

APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES

La informacion sobre aplazamientos de pago a proveedores se incluye en la nota 11 de la
memoria adjunta.

FSTADO DE INFORMACION NO FINANCIERA

Conforme a lo dispuesto en el articulo 49 del Cédigo de Comercio, el Grupo no incluye en el
Informe de Gestion Consolidado el Estado de Informacion No Financiera, optando por la
elaboracion de un estado separado. El mencionado Informe podrd consultarse en la pagina web de

hitps://www.labiana.com/es/.
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REFORMULACION DE CU ENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
L INFORME DE GESTION CONSOLIDADO

En cumplimiento de la normativa mercantil vigente, el Consejo de Administracion de
LABIANA HEALTH, S.A. reformula las Cuentas Anuales Consolidadas e Informe de Gestion
Consolidado correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2022 que se
componen de las adjuntas hojas nimero 1 a 90.

Pozuelo de Alarcdn (Madrid), 07 de junio de 2022
El Consejo de Administracion
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