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LABIANA HEALTH, S.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales e Informe de Gestion Consolidados
correspondientes al ejercicio 2021 junto con el Informe
de Auditoria de Cuentas Anuales Consolidadas
emitido por un Auditor Independiente

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021:

Balance Consolidade al 31 de diciembre de 2021 y 2020

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada correspondiente al ejercieio finalizado el 31 de
diciembre de 2021 y 2020 T

Estade Consolidado de Cambios en el Patrimonic Neto correspondiente al ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2021 y 2020

Estado Consolidado de Flujos de Efectivo correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2021 y 2020 -

Memoria Consolidada del ejercicio 2021

INFORME DE GESTION CONSOLIDADO CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE
DICIEMBRE DE 2021
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LABIANA HEALTH, 5.A. Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS
EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
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Informe de auditoria de cuentas anuales
consolidadas emitido por un Auditor Independiente

A los Accionistas de LABIAMA HEALTH, 5.A.:
Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de LABIANA HEALTH, S.A. (la Sociedad
Dominante) y sus Sociedades Dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de
diciembre de 2021, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el patrimonio
neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidades, correspondientes
al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significatives, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera del Grupo a 31 de
diciembre de 2021, asi como de sus resultados y flujos de efectivo, todos ellos consolidados,
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco
normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion {que se identifica en la nota
1.a de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espana. Nuestras responsabilidades de acuerdo
con dichas normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales
consolidadas en Espaia, segin lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la
auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo
establecida en la citada normativa reguladora, hayan afectado a la necesaria independencia
de modo gue se haya visto comprometida,

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenide proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aguellos que, seglin nuestro juicio profesional,
han sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra
auditoria de las cuentas anuales consolidadas del pericdo actual. Estos riesgos han sido
tratados en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su
conjunta, y en la formacién de nuestra opinion sobre éstas, y no expresamos una opinidn por
separado sobre esos riesgos,
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_hspectos clave de la auditoria

Respuesta de auditoria

Valoracién de los gastos de desarrolle Hemos levado a cabo, entre otros, los
activados siguientes procedimientos de auditoria;
Tal como se describe en las notas 4.a, y 6 de Entendimierito  de  las  politicas

la memoria consolidada adjunta, el Grupo
tiene activos intangibles por gastos en
proyectos en desarrollo activados de importe
significativo, Dichos gastos deben estar
especificamente individualizados par
proyectos y lener motivos de rentabilidad
econamico-comercial, entre otros requisitos
para poder estar activados en el balance de la
Sociedad. Ademas, la evaluacion por parte de
la direccion v el Conseja de Administracion de
la Sociedad Dominante de su valor recuperable

procedimientos aplicados por el Grupo para
la capitalizacion de los gastos de desarrolio.

Sepuimiento de la evolucion de todos los
proyectos desde el cierre del ejercicio
anterior.

Hemos mantenide reuniones con la Direccion
Técnica, comentando las  politicas de
activacion que se estan siguiendo, el
calendario de inversiopes previstas y la
estimacion de flujos futuros de ingresos

o necesidad de deterioro, implica la previstos a la conclusion de los proyectos.
realizacion  de  juicios de wvalor y de
estimaciones. Por  estos motivos, hemaos Hemos obtenido para una muestra de los

considerado la valoracion de estos acltivos
comao cuestion clave de nuestra auditoria.

proyectos mas relevantes, del soporte
documental de  los importes  activados
durante el ejercicia.

Hemos obtenido y revisado la
documentacion correspondiente a
subvenciones y préstamos subvencionados
concedides, relacionados con cada uno de
los proyectos, comprobando la razonabilidad
de los datos respecto a la evolucion de los
proyectos afectos.

Hemos revisado el historial de proyectos
finalizados vy farmacos registrados por la
Sociedad hasta la fecha,

Por ultimo, hemos verificado gque la
memoria de las cuentas anuales adjuntas
incluye los desgloses de informacian
relacionados que requiere el marco de
informacion financiera aplicable. En este
sentido las Motas 4.4 y 6 de la memoria
consolidada adjunta incluyen los citados
desgloses de informacion.

Otra informacion: Informe de gestién consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de pestion consolidado del
ejercicio 2021, cuya formulacion es responsabilidad del Consejo de Administracion de la
saciedad Dominante y no forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas.
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Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre &l informe de
gestion consolidado. Muestra responsabilidad sobre el informe de gestion consolidado, de
conformidad con lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditaria de
cuentas, consiste en:

a) Comprobar Unicamente que el estado de informacion no financiera consolidado, se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, a informar
sobre etlo,

b) Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacion incluida en el
informe de gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del
conocimiento del Grupo obtenido en la realizacidn de la auditoria de las citadas cuentas,
asi como en evaluar e informar de si el contenido y presentacion de esta parte del
informe de gestion consolidade son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.
5i, basandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimaos que existen incorreccionas
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito anteriormente, hemas comprobado que
la informacién mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la
normativa aplicable y que el resto de la informacion que contiene el informe de gestion
consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 y su
contenida y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en relacién con
las cuentas anuales consolidadas

El Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante es responsable de formular las cuentas
anuales consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la
situacian financiera y de los resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco
normative de informacion financiera aplicable a la Entidad en Espana, y del control interno
que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales consolidadas libres
de incorreccion material, debida a fraude o error,

En la preparacion de las cuentas anuales conselidadas, el Consejo de Administracion de la
sociedad Dominante es responsable de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar
como empresa en funcionamiento, revelando, sealin carresponda, las cuestiones relacionadas
con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en
funcionamiento excepto si el citado Consejo de Administracion tiene intencion de liguidar el
Grupo o de cesar sus operaciones, ¢ bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales
consolidadas en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, vy
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas
vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion  material cuando existe. Las
incarrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
econémicas gue los usuarios toman basandose en las cuentas anuales consolidadas.
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Camo parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s ldentificamas y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefnamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra apinién, El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o la elusion del control
nterna.

« Obtenermos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una apinion sobre la eficacia del control interna del
Grupo.

« Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v la correspondiente informacion revelada por el Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante,

« Concluimes sobre si es adecuada la utilizacion, por el Consejo de Administracion de la
sociedad Dominante, del principio contable de empresa en funcionamiento y basandonas
on la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre
material relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. 5i
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencidn
en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales consolidadas o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o
condiciones futuros pueden ser la causa de que el Grupo deje de ser una empresa en
funcionamienta.

« Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuates consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiet,

« Obtenemos evidencia suficiente y adecuada en relacion con la informacion financiera de
las entidades o actividades empresariales dentro del grupo para expresar una opinién sobre
las cuentas anuales consolidadas. Somos responsables de la direccidn, supervision y
realizacion de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Nos comunicamos con el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante en relacian
con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia
significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion al Consejo de
Administracion de la Sociedad Dominante, determinamos las que han side de la mayor
significatividad en la auditoria de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual y que
son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

BDO Auditores, §.L.P. (ROAC n® $1273) Collegl
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Centay Ameales Consolidaduy de Labiana Health, S, p Soptedades Dapendientey Efereicio 2021 Fi

LABIANA HEATTH, S5.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020

{ Expresado en euros)

ACTIVO NO CORRIENTI 3RISSI00,46 36.670.729,39
Tnmavilizado intangible Mota 6 12.736.107,12 11.991.970,37
Inmovilizado material Mot 7 2038167974 20.321.086,97
Temrenos ¥ conshmeciones S0 2641 5.063427.17
Instalaciones tdenicas v alto inmovilizado material 13.679.921 48 13.611.099,15
Tmevilizado en curso y anticipos 1.061.631,85 1046 560,65
Lnversiones financicras a largo plazo 4.397.68%,74 2,181.750,96
Participaciones en sociedades del grapo no

consolidadas y olras Mot 12 419.769,42 1.532.803,38
Créditos a sociedades del grups no congolidadas MNaota 24,1 - 3.300.00
Otrog eodditos a largo plazo 1,854, 160,82 131.431,64
Oteas inversiones (inancicras 123.759,50 11421554
Activas por ITmpuesto diferido Mota 17 142386 2.175.4921,09
ACTIVO CORRIENTE 2941122738 20.306,462,93
Existencias Notas 9.2 v 15 14.919,024,78 14.071.049,11
Dewdloves comereiales y otras cuentas a cobrar 10.052,728,99 12.546.211,65
Clientes por ventag y prestaciones de servicios Mot 9.2 y 24.1 7.934.142,63 10469, 748,62
Clientes empresas del grupo no consolidadas y

olras vinculadas Motas 9.2 vy 24.1 - 461.745,04
Deudores varins Mota 5.2 160 150,19 25.592.27
Perganal Mota 3.2 2975251 27.579,60
Aclivo por impuesto corriente Mata 17 1.630.689,20 101:ET9,13
Olros créditos con las Administraciones Piblicas Mata 17 1176993 446 |439.667,03
Inversiones en empresas del

grupo y asoctadas a corto plazo Motas 9.2 y 24,1 - T90.000,00
Creditos o sociedades del grupo no conselidadas - 000,040
Inversiones financieras a corto plazo Mota 9.2 1144836 TRATO S
Periodificaciones n corto plazo 244.869,99 274.816,30
Efectivo y otros activos liquidos cquivalen bes Nota 9.1 3.283.159,26 1.545.915,72
TOTAL ACTIVO 6836712784 65.077,192.32
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LABIANA HEALTH, S.A.
¥ SOCIEDADES DEPENDIENTES

BALANCE CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020
{Expresado en éuros)

PATRIMONIO NETO AnsR2iseTE 1420507320
Tandos propins TLS88.0006,61 14:269.708,4% |
Capital Maota 14,1 618.787,60 G18.787,60
Prima de emisidén MNota 14.2 3.134.676,13 3.134.676,13
Reservas y resultados de gjercicios anteriores Mota 14.3 5.859.978,63 5.792.871,3%
Reservas en socledades consolidadas MNota 14.4 374980289 3.649.602,88
Resuliado del ejeveicio atribuidao
i 1a soctedad dominante Mata 21 (1.775,239,64) 107371049
Pérdidas y sanancias consolidadas {2.110.318,45) 107371049
Pérdidas y ganancias alribuidas a socios externos 33507881 -
Ajustes por cambios de valor 434.539,51 (266,29
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Motn 23 55.062,00 27.530,00
Socios Externos Mota 5 (555.418.40) -
[PASIVO NO CORRIENTE 26393.280,50 3087131546
Provisiones a largo plazo Mota 22 T9.594,24 199.431,99
Dendas # largo plazo Mota 10,1 25900, 780,65 30.126.137,77
Mesdas con entidades de crédita 15.741.781,27 16.714.102,05
Acreedores por arrendamiento Dnanciero 1.824.737,65 2.319.995,08
Otros pasivos finencicros 2424 261,73 L 1.092.040,64
Pasivos por Impuesto difevido Mota 17 322.905,61 545,745,70
PASIVO CORRIENTLE 304500657,62 20.810.703.66
Dewilas a corto plaen Mata 10,1 19.497.897,53 D,179.457,43
Dendas con entidades de crédito [1.249.556,82 TOUGA250T
CAereedores por arrendamiente financiero 490.030,88 458.481,85
OHros pasives financicros 7.758.309 .33 724.550.41
Acreedores comerciales y olvas cuentas a pagar 10,953, 760,09 11.630.326,69
Proveedares Mota 101 858301741 £.997.393,37
Proveedares, etnpresas vinculadas Mata 10.1 - 2.680,00
Acreedores varios Mata 10,1 a76. 108,54 S, 676,00
Personal {remuneracionss pendientes de pago) Mota 10,1 69277543 580.539.30
Pasivo por impliesto cotricnle Mota 17 5.9446,73 6243033
Cray dendas con las Administraciones Poblicas Mata 17 T24.6604,54 742.756,51
Anticipos de clientes Mota 10.1 271.247 30 272851,18
Perindificaciones a corto plazo - 919,54
LPATRIMONIO NETO Y PASIVO. GR.I6T.127,84 6597719232
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Cuentas dnuales Consolldadas de Labiana Health, S.A. ¢ Sociedades Depepdientes. fervicip 2024 J

LABIANA HEALTIL 5.A,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA CORRESPONDIENTE
AL EJERCICIO FINALIZADO L 31 DE DICIEMBRE DE 2021 ¥ 2020

{Expresada en euros)

Iniporte neto de ks cifra de negocio Matn 26 56,956.013,78 ST.830.030,35
Wenitag netas SO048 0T 48 55, 140008 49
Prestacion de gervicios GO 2.500,30 26499021 Kb
Varincitn de existencias de productog .
terminados y en euvsn de fabricacion 417414,12 (1. B0, T0G, 800
Tratijos realizados por Ta empresa pava su inmavilizdo Matas 6y 7 248697771 2.262.276,08
Aprovisiomamientos Mot 18.a {24.863.272,17 (24,256, 753,24)
Conzinme de mereaderios [3.256,746,66 {1.554.670, 14}
Consuma de materias primas y otrag malenins §20,242.426.43) (21476, 328,25)
Trabajos vealizados por olrag empiresas. (4B3:513,95) {1.206.689,52)
Deeteriorg de mescaderias, materias .

primias ¥ otros aprov. (374.533.33) [19.065,33)
Oros Ingresos de explotaciin 100942 44 534.994,42
Ingresns accesorios ¥ otras de peslidn corrente 100,942 4 534,904 42
Gugtos de personal (17.745.641,27) (17483421909
Sueldas, salarios y asimilados (13.020.642,54) {13.796.054,65)
Cargas sociplag Mota [8.b {3.824.908.73) (3.672.265,05)
Provigiones - (15,100,601
Oiros gastos de explataciin {11.737.983 31) (1 LE22412.4%
Hervicios exleriores {11.200,576,74) (L E36.431,87)
Tributos {491 208,58) (459,497 9%)
Pérdidas, deterboroy vibriacion de provisiones . )

por operaciones comessiales (46,197 99) {20AR764)
Amortizncitn del inmovilizade MNotas 6y 7 (5.004,875,03) (2.5R3.5TH,T2)
Excesos de provisinnes LR R [21.276,77)
Deteriorn y resultado por enajenaciones

del inmavilizado - (25,244,13)
Resultzdos por enajenaciongs y olras - (25244, 23)
Oiros resultados {1.827,75) {79.524,56)
IRESUTLTADG DE EXPLOTACION 17,588, 30 25689514
Ingresas Mnancieras 133.728,50 5.630,08
Gastos Muapelerns (2,129.013,58) (1.941.387,15)
Diferenciag de cambio [B6H.292,07) 16,652,048
Dreteriova y vesull, por ensjennciones

de instrumentes fieancieras {T7.669,90) 344093
HESULTADO FINANCIERO 2.741,247,05) (1,91 5.664.05)
IRESULTADO ANTES DR IMPTIRSTOS = s (2. 123654175) 4123100
Tipuests sobre beneficios Mota 17 1334030 53347940
[RESULTADO'CONSOLIDADODELEIERCICIO (03188 107 |
Resultads atribuido o socios externos MNuta 5 [3I50THED) =

Azl

127523.60
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ABTANA LTH, 8.4,
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO
A) ESTADO DE INGRES

P

CONSOLIDADOS EN LOS EJERCICIOS 2021 Y 2020
{Expresado en euros)

Ingresos y gastos imputados divectimente

al patrimonio neto: B

Subvenciones, donacionss v legados recibidos 27.531,00 27.530,00
Diferencia de conversiin 43660550 (2.066,29)

Transfevencias a In cuenta de pérdiday y ganancias:
Subvenciones, donaciones y legados recibidos (Nota 23) 4 .
Efecto impositive (Mota 17) - -
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LABIANA HEALTH, 8.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

CORRESPONDIENTE AL EIERCICIO 2021 ¥ 2020
{Expresado en euros)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION. - 390635769 3.788.938.50
Resultado del ejercieio antes do impuestos (2, 1213.658.75) SdfAan0g
Ajustes al resultado T 44844243 4. 892.414,76
Aanortizacian del inmovilizado 5404, 875,03 2.B83.973,72
Comeceiones valorativas por deterioan 4240,751,32 4555097
Impuiacidn de subvenclones 27,5310 27.531,00
Ingresos financicros (133,728,500 (5.030,08)
Cistos finmmoicios 2.129.043,58 1.941 387,15
Cambios en gl capital eorrlente 1.685.413,83 476,219,446
Existencias [B47.971,6M [215.730.87)
Dreudores y olras cuentas a colbear 4238273 (919.359,34)
C3lrgs dctivos cormicnios 241531 70,558 08
Acreedores y olris clentag & pagoy (610,403,000 1.530.841,G5
Otres pasivos cornentes (909,54} Q1% 54
Oivos Nujos de efectivo de las actividades de explotaciin {3, 103.830,82) {2.121.326,81)
Pago de intereses {2.120.013.58) (1.84] 387,15)
Cabiro de intereses [33.728,50 563008
Cobrog {pagosh por impuesto sobre beaeficlos (1079296, 23) (219.960,29)
Oitros (pagoshieobios (29.258,51) 34,390,55
HLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE TNVERSION (1285305605 (T:264259,56)
Pagos por inversiones (9. 580.699,56) (7.321.053,63)
Empiresas del Grupo v Asocindng = {583,304, B4)
Inmeovilizado intangible (E 69,669, 10) {2 48052119y
Inrovilizedo material [2.205.404 65 (ah247.227.60)
Altas por combinaciones de negosios (1.100.404,76) -
CHios activos finnncicros {3.720.220.95) -
Cobros por desinversiones 2.361.303,96 56.794,07
Inmovilizade maderial . 50,794,807
Fanpicesas def Grupo 236130356 -

| FLUTOS DE BFECTIVO D LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION 505628145 90aGd6RE |
Coliros v pages por instromentes de instrumentas de patrimonio (1. 126,801,53) 6360000
Wenta!{ Adquisicion) de acciones propias - (360000
[ectemento patrimanio par combinacidn de negocios (1. 126.800,55) -
Caliras y pagoes por instrumentos de pasivos finuncieros 6.183.082,98 LE4D046,88
Emisidn 8.743.102,47 4.623.848,71
Diendnz con antidades de erédin 1AL A0A7 4621 8458 71
{tvas deudrs G.8926.000,00 -
Devolucldn y anortizaciin de: (256001544 (L.783.800,83)
Cras deudas {2.560,019,99) (1.783.801,83)

| BFECTODE LAS VARIACIONES TIFO DE CAMBIO = -
| AUMENTO/DISMINGEION NIFTA DEL EFECTIVO O FQUIVALENTES 1PATUES(STEAT4E)
Efiectiva o eguivalentes il comienzo del ejercieio 1:545,915,72 2.117.589.00
Efectiva o cquivalentes ol final del gjercicio 3.281.159.26 1.545.915,72

] e — J — o e R
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LABIANA HEALTH, S.A.
Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

MEMORIA CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 2021

NOTA 1. CONSTITUCION, ACTIVIDAD ¥ REGIMEN LEGAL DE LA SOCIEDAD
DOMINANTE

a) Constitucion y Domicilio Social de la Sociedad Dominante

LABIANA HEALTH, S.A. (antes SEVEN PHARMA, S.L.) (en adelante "la Sociedad"), fue
constituida en Madrid el 18 de diciembre de 2017, fecha en la que se elevo a publico la escritura
de traslado de domicilio, adquisicion de nacionalidad, cambio de denominacion y modificacién
de estatutos a la legislacion espafiola, Hasta esa fecha, la Sociedad se denominaba Seven
Pharma, B.V. v estaba domiciliada en Rotterdam (Holanda). Su domicilio social actual se
encuentra en Madrid, Avenida de Europa, 34 letra D, planta primera, Pozuelo de Alarcon,

Con fecha 21 de diciembre de 2021, el Consejo de Administracion de la Sociedad aprobd la
transformacion de la misma en Sociedad Anonima, Con fecha 28 de febrero de 2022, se ha
presentado la solicitud de inseripeién al Registro Mercantil de Madrid, estando pendiente su
inscripeion registral a fecha actual,

b) Actividad de la Sociedad Dominante

Segin los Estatutos de la Sociedad Dominante, su actividad tendrd por objeto:

- Participar en la financiacién o tener cualquier otro tipo de interés en otras entidades
juridicas, asociaciones o empresas, o dirigir su gestion.

Prestar gavantias y garantizar ¢l cumplimiento de las mismas o de cualquier otra forma
asumir la responsabilidad, ya sea solidaria o de otro tipo, por obligaciones de las
empresas del Grupo o de terceros, o en relacion con las mismas.

- Hacer todo lo que, en el sentide més amplio de la palabra, esté relacionado o pueda
condueir a la consecucion de ese objetivo,

¢) Actividad de las Sociedades del Grupo

La actividad prineipal de las filiales, consiste en la comercializacion de productos propios
velerinarios, la prestacion de servicios de fabricacidn de productos farmacéuticos y velerinarios
para terceros, la prestacion de servicios dirigidos a la renovacidn de registros de productos, la
creacion v actualizacién de dosieres y asesoramiento en los tramites con las autoridades
sanitarias para terceros y propios, el desarrollo de nuevos productos farmacéuticos y
veterinarios, y reformulaciones de productos existentes, asi como cualquier otra actividad
relacionada con el mencionado objeto social.
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d) Régimen Legal de la Sociedad Dominante

La Sociedad Dominante sc rige por sus estatutos sociales y por la vigente Ley de Sociedades de
Capital.

¢) Efecto del COVID sobre el Grupo

Il impacto del COVID ha tenido varios aspectos en la actividad y los costes de la empresa:

- A nivel interno, ha aumentado ¢l absentismo, lo que supuso mayor coste de personal
temporal contratado.

- También se ha experimentado escasez de lapones, viales y filtros, que se han destinado
a la fabricacién de vacunas y no han permitido cumplimiento de las ordenes de
fabricacidn por parte de los clientes,

- Encarecimiento y retrasos en el coste de transporte.

NOTA 2. SOCIEDADES DEL GRUPO

La Sociedad Dominante posee, directa o indirectamente, participaciones en diversas sociedades
nacionales v ostenta, directa e indirectamente, el control de las mismas. Tal y como se indica en
la Nota 1, la Sociedad Dominante ya era poseedora de las participaciones de las dependientes
en ejercicios anteriores. Sin embargo, al estar domiciliada fuera de Espafia no estaba obligada a
farmular cuentas anuales consolidadas. Por lo tanto, al | de enero de 2018, se efectud la primera
consolidacion de las sociedades integrantes del Grupo. A efectos contables dicha fecha coincide
con el momento en el que se realizd una cscision parcial y fusién entre dos de las sociedades
dependientes descritas en el apartado posterior.

a) Sociedades Dependientes Incluidas en el Perimetro de Consolidacion

El detalle de las Sociedades Dependientes incluidas en el perimeiro de consolidacion del
ejercicio 2021 por el método de integracion global, es el siguiente:

Labiana Life Seiences, 8.A.1, 100,00
Labiana Pharmaceuticals, S.LL. 100,00
Veterinarski zavod d.o.o. Subolica 100,00
Labiana México, 8, A de C.V. 95,00
Foleanl ILAC 51,00
Eouador-Labiana, 5.A. 100,00

L.O. Vaccines, 8.1, [ (30,0
| |
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El resumen del domicilio social y el objeto social de las sociedades participadas es el que se
indica a continuacion:

e S s

Avenida BEuropa, 34-D, 1° Fabricacidn y constitneion de
planta, Macrid productos Tagmacéuticas

Labiana Life, S.A.LL

Fabricacidn y constilucion de
productos farmacéulicos

Labiana

Pharmaceuticals; 8.L.U. of Carmens 27-21, Corboryde

Llobregat, Barcelona

Veterinarski zavod d.o.o. Bulevar kralja Aleksandra 28, Fabricacidn y comercializacion
Subitiea Belgrade, Republic of Serbia de productos farmacéuticos

Comercializacién de productos
farmacoldgicos y la
comercializacion de

instrumental vetcrinario,

Labiana México, S.A de OV,  Ciudad de Tejeria {Veractuz)

Fabricacidn, invesligacion ¥
desarrollo, comercializacion,

Zoleant ILAC Republica de Turquia ey itvasado g
productos farmacéuticos animal.

Fabricacian, investigacidn y

Ecuador-Labiana, S.A. Ecuador desarrolio, comercializacion,

almasenamiento ¥ envasado de
productos farmacéuticos animal.

El objeto y domicilio social de las sociedades participadas que forman parte del perimetro de
consolidacién al 31 de diciembre de 2021, es el que se muestra a continuacion:

Labiana Life Sciences, S.AU.

Su actividad principal consiste en la comereializacion de productos propios veterinarios, la
prestacion de servicios de fabricacion de productos farmacéuticos y veterinarios para terceros,
la prestacion de servicios dirigidos a la renovacion de registros de productos, la creacion y
actualizacion de dosieres v asesoramiento en los trmites con las autoridades sanitarias para
terceros y propios, el desarrollo de nuevos productos farmacéuticos y veterinarios, y
reformulaciones de productos existentes, asi como cualquier otra actividad relacionada con el
mencionado objeto social. Su domicilio actual se encuentra en Madrid, calle Serrano, nlimero
93,

Labiana Pharmaceuticals, S.L.U.

Su actividad principal consiste en la fabricacion y constitucion de productos farmacéuticos, asi
como actividades en el campo de la industria biotecnologica, farmacéutica, cosmética, quimica
y alimenticia. Sus instalaciones industriales estdn ubicadas en Corbera de Llobregat
(Barcelona),
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Labiana South Bast Europe d.o.o. Beograd-Vracar

Su actividad principal consiste en la fabricacion, investigacion y desarrollo, comercializacion,
almacenamiento y envasado de productos famacéuticos animal.

Veterinarski zavod a.d., Subotica

Su actividad principal consiste en la fabricacion, investigacion y desarrollo, comercializacion,
almacenamiento y envasado de productos farmacéuticos animal.

Con fecha 8 de diciembre de 2020, se produjdo la fusion por absorcion de Labiana South Fast
Furope d.o.o. Beograd-Vracar y Velerinarski zavod ad, Subolica siendo la sociedad
absorbente, Labiana South East Europe d.o.0. Beograd-Vracar, No obtante, ha modificado su
denominacion social pasando a ser Veterinarski zavod d.o.o. Subotica.

Labiana de México, S.A. de C.V.

Su actividad principal consiste en la comercializacion de productos farmacolégicos y la
comercializacion de instrumental veterinario. Su domicilio actual se encuentra en la ciudad de
Tejeria (Veracruz, Méjico).

Zoleant ILAC
Su actividad principal consiste en la fabricacion, investigacion y desarrollo, comercializacion,

almacenamiento y envasado de productos farmacéuticos animal. Su domicilio actual se
encuentra en la Replblica de Turquia, siendo su objeto social

Ecuador — Labiana, S.A,

Su actividad principal consiste en la fabricacion, investigacion y desarrollo, comercializacion,
almacenamiento y envasado de productos farmacéuticos animal. Su domicilio actual se
encuentra en Ecuador.

El ejercicio econdmico de la Sociedad Dominantes y Sociedades dependientes comienza el 1 de
enero vy finaliza el 31 de diciembre de cada afio. Las Gltimas Cuentas Anuales formuladas
corresponden 4 las del ejercicio econdmico finalizado el 31 de diciembre de 2020,

b) Sociedades Dependientes Excluidas del Perimetro de Consolidacion

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad Dominante ostenta las siguientes participaciones en
sociedades dependientes, las cuales no han sido incluidas del perimetro de consolidacion al
considerar el Consejo de Administracién de la Sociedad Dominante que, por su tamafio y muy
escasa actividad, son en la actualidad irrelevantes para la imagen global del Grupo consolidado.

Labiana Development, S.L.1J, 00,00
Contract Farm Management, 5.4, B0,00
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NOTA 3. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS

a) Bases de Presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas adjuntas al 31 de diciembre de 2021 se han preparado a
partir de los registros contables de las distintas sociedades que componen el Grupo, cuyas
respectivas Cuentas Anuales son preparadas de acuerdo a la legislacion mercantil vigente y a
las normas eslablecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto
1514/2007, de 16 de noviembre, aplicando las modificaciones introducidas al mismo mediante
el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre, y el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre
y Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, en el caso de sociedades espafiolas, y de acuerdo a la
normativa aplicable en el resto de paises donde se encuentran las sociedades que componen el
Grupo Consolidado, y se presentan de acuerdo con lo establecido en ¢l Real Decreto 1159/2010
de 17 de septiembre, con objeto de maostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera v de los resultados conselidados, asi como la veracidad de los flujos incorporados en
el FEstado Consolidado de Flujos de Efectivo,

Estos Cuentas Anuales Consolidadas han sido formuladas por ¢l Consejo de Administracion de
la Sociedad Dominante. Las diferentes partidas de los estados financieros individuales de cada
una de las sociedades han sido objeto de la correspondiente homogeneizacion valorativa,
adaptando los criterios aplicados a los utilizados en la consolidacion,

b) Moneda de Presentacidn

De acuerdo con la normativa legal vigente en materia contable, las Cuentas Anuales
Consolidadas se presentan expresadas en euros,

¢) Responsabilidad de 1a Informacién y Estimaciones Realizadas

La informacién contenida en estas Cuentas Anuales Consolidadas es responsabilidad del
Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante. En las presentes Cuentas Anuales
Consolidadas se han utilizado estimaciones realizadas para valorar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en las mismas.

Bisicamente estas estimaciones se refieren a:
- La evaluacién de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos.
- La estimacion de vidas ttiles de activos intangibles y materiales.

La evaluacién de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos por bases
imponibles negativas.

- Laevaluacién de los gastos de desarrollo activados.

A pesar de que estas estimaciones se realizaron en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de formulacion de las Cuentas Anuales Consolidadas, es posible que acontecimientos
que pudieran tener lugar en el futuro obliguen a modificarlos en proximos ejercicios. En fal
caso, ello se harfa de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en
las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias.
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d) Aspectos Criticos de la Valoracién v Estimacian de la Incertidumbre

El grupo tiene un fondo maniobra negativo al 31 de diciembre de 2021 por un importe de
1.040,430,24 euros. Sin embargo, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante ha
formulado estas cuentas anuales sabiendo que esta situacion se va a revertir antes de que finalice
el primer trimestre del 2022,

Tal v como apunta la Nota 20 de estas mismas cuentas, en febrero de 2022 se ha procedido a
recuperar ¢l préstamo con la compaiifa Laboratorios Ovejero, S.A., que ascendia para todo el
grupo Labiana més de 3,3 millones de euros.

Teniendo en cuenta lo anterior, y considerando asimismeo la capacidad de generacion de caja de
las empresas del Grupo, el Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante entiende que
Labiana podra financiar adecuadamente sus operaciones en el gjercicio 2022,

Durante el ejercicio 2021 la cifra de negocio se ha mantenido al nivel comparativo con 2020,

La bajada del ritmo de crecimiento es debido a i) retrasos de pedidos de clientes por
sobreabastecimiento en 2020; i) mayor demanda de ciertos componentes para la produccion de
vacunas para el COVID-19, provocando un desabastecimiento y retraso en cascada llegando a
parar temporalmente la fabricacion de varios productos inyectables, y iii) la finalizacion de un
contrato de licitacion de fosfomicina.

Por otro lado, durante el afio 2021 han empezado a dar frutos los contratos de profit sharing de
fosfomicina, principalmente en EEUU, con un importante volumen de negocio,

Se prevé un crecimiento de las ventas en el proximo afio tanto por la recuperacion del mereada
de CDMO, una vez agotadas las existencias por sobreabastecimiento, como por el lanzamiento
de nuevos productos desarrollados en la rama veterinaria, que se han registrado o estdn en
proceso de registro en varios paises.

Esto permitird seguir generando flujos de efectivo suficientes para poder hacer frente a los
desembolsos a realizar en ejercicios venideros y para afrontar los retos que todavia no se han
podido afrontar a pesar de estar recogidos en el plan de negocio, vinculados a la mejora de la
productividad y al incremento de la capacidad de produceion.

Por otra parte, el halance de la Sociedad a 31 de diciembre de 2021 muestra en su activo
“Desarrollos” con un valor neto contable a dicha fecha de 9.648.804, 18 euros, que corresponde
principalmente a proyectos de investigacion desatrollados internamente, para la obtencion de
nuevos componentes o aplicaciones a APIs ya existentes. El Consejo de Administracion de la
Sociedad Dominante ha analizado la viabilidad economico-financiera de todos los proyectos
juntamente con la del propio negocio, y han considerado que existen razones fundadas para
mantenerlos activados por el importe en el que aparecen en el activo combinado, no existiendo
indicios de deterioro de los mismos. Asimismo, y dado el inicio del registro de algunos de los
productos y los ingresos por profit sharing de la fosfomicina, se ha iniciado la amortizacion de
algunos de los proyectos capitalizados.
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A su vez, tal como se indica en la nota 17, el Grupo mantiene activadas deducciones pendientes
de aplicacion por falta de cuota, por un importe total de 1.916.638,98 euros. A la visla de las
proyecciones elaboradas por la Direceion del Grupo, se ha considerado adecuado mantener
dichos derechos en el activo, al considerar que los beneficios proyectados para [uturos ejercicios
permitiran la compensacidn de las mismas.

Por toda lo indicado y a pesar de la incertidumbre inherente a algunos de los citados aspectos,
¢l Consejo de Administracion de la Sociedad Dominante considera que no existen indicios de
un posible incumplimiento del principio de empresa en funcionamiente, ni que pueda suponer
cambios significativos en el valor de los activos y pasives en el ejercicio siguienle.

¢) Comparacion de la Informacidn

De acuerdo con la legislacion mercantil, ¢l Consejo de Administracion, presenta, a efectos
comparativos con cada una de las partidas del Balance, de la Cuenta de Pérdidas y Ganancias y
del Hstado de Cambios en el Patrimonio Neto, el Estado de Flujos de Efectivo, ademas de las
cifias del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio anterior. Las partidas de ambos
gjercicios son comparables y homogéneas, excepto por lo indicado en la nota 2.f (apartado
incluido a continuacidn, de cambios en criterios contables.

La primera aplicacién de las modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad
mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, relativas principalmente a las normas de
registro y valoracion de instrumentos financieros y de reconocimiento de ingresos, no ha
presentado impacto a 1 de enero de 2021.

f) Cambios en Criterios Contables

La primera aplicacién de las modificaciones introducidas en el Plan General de Contabilidad
mediante el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, relativas principalmente a las normas de
registro y valoracidn de instrumentos financieros y de reconocimiento de ingresos, ha supuesto
las siguientes modificaciones:

. Instrumentos financieros;

La Sociedad ha procedido a clasificar los epigrafes anteriormente clasificados como “Préstamos
y Partidas a Cobrar” y “Débitos y Partidas a Pagm™ como “Aclivos Financieros a Coste
Amortizado” v “Pasivos Financieros a Coste Amortizado” respectivamente. Aparte de esta
reclasificacién, no ha habido ningin efecto contable por los nuevos criterios de clasificacion y
valoracion.

. Reconocimiento de ingresos

La aplicacion de los nuevos criterios no ha tenido ningln impacto en la politica de
reconocimiento de ingresos aplicada por la Direccion de la Sociedad.

. Valoracion de existencias

La aplicacién de los nuevos eriterios no ha tenido ningiin impacto en la politica de valoracion
de existencias aplicada por la Direccion de la Sociedad.
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La conciliacién entre cada una de las partidas de instrumentos financieros a 1 de enero de 2021
cs la siguiente, en euros:

Préstamsos v Partidis a Cobrir 12830714, 52 - I283TI 02 = -

i
Inversian en el patrimonio de empresas dal
prupi, multigrugs ¥ asocisdas

Reclasificada

i'ﬂ

[xebitos y partidas a pagar 50.130.735,05 S0.130,735,05

e — — —————— —————————_ _——_ ____{

g) Correccion de Errores

Las Cuentas Anuales del ejercicio 2021 no incluyen ajustes relacionados como consecuencia de
errores detectados en las cuentas anuales de afios anteriores,

h) Valor razonable

Es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o cancelar un
pasivo mediante una transaccion ordenada entre parhmpantas en el mercado en la fécha de
valoracion. El valor razonable se determinard sin practicar ninguna deduccidn por los costes de.
transaccién en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o disposicion pot otros medios.

No tendrd en ningfin caso el cardcter de valor razonable el que sea resultado de una transaccién

forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de liquidacion involuntaria.
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El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha, Ademis,
al estimar ¢l valor razonable, la empresa debera tener en cuenta las condiciones del activo o
pasivo que los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del
activo o pasivo en la fecha de valoracion. Dichas condiciones especificas incluyen, entre ofras,
para el caso de los activos, las siguientes:

a)  El estado de conservacidn y la ubicacion, y
b)  Las restricciones, si las hubiere, sobre la venta o el uso del activo,

La estimacion del valor razenable de un activo no financiero tendrd en consideracion la
capacidad de un participante en el mercado para que el activo genere beneficios economicos en
st maximo v mejor uso o, alternativamente, mediante su venta a otro participante e¢n el mercado
que emplearia el activo en su mdximo y mejor uso,

En la estimacion del valor razonable se asumird como hipdtesis que la transaceidn para vender
el activo o translerir el pasivo se lleva a cabo:

4)  Entre partes interesadas y debidamente informadas, en una transaccién en condiciones de
independencia mutua,

b)  En el mercado principal del activo o pasivo, entendiendo como tal el mercado con el
mayaor volumen y nivel de actividad, o

¢)  Enausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso al que tenga acceso la
empresa para el activa o pasivo, entendido como aquel que maximiza el importe que se
recibiria por la venta del activo o minimiza la cantidad que se pagaria por la transferencia
del pasivo, después de tener en cuenta los costes de transaccion y los gastos de transporte,

Salvo prueba en contrario, ¢l mercado en el que la empresa realizaria normalmente una
transaccion de venta del activo o transferencia del pasivo se presume que sera el mercado
principal o, en ausencia de un mercado principal, el mercado més ventajoso,

Los costes de transaccién no incluyen los costes de transporte. Si la localizacion es una
caracteristica del activo (como puede ser el caso, por ejemplo, de una materia prima cotizada),
el precio en el mercado prineipal (o més ventajoso) se ajustard por los costes, si los hubiera, ¢n
los que se incurriria para transportar el activo desde su ubicacion presente a ese mercado,

Con cardcter general, ¢l valor razonable se caleulard por referencia a un valor fiable de mercado.
En este sentido, el precio cotizado en un mercado activo serd la mejor referencia del valor
razonable, entendiéndose por mercado activo aquél en el que se den las siguientes condiciones:

a)  Los bienes o servicios negociados son homogéneos;

b)  Pueden encontrarse, practicamente en cualquier momento, compradores y vendedores
dispuestos a intercambiar los bienes o servicios; y

¢)  Los precios son piiblicos y estdn accesibles con regularidad, reflejando transacciones con
suficiente frecuencia y volumen.
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Para aquellos elementos respecto de log cuales no exista un mercado activo, el valor razonable
se obtendrd, en su caso, mediante la aplicacion de modelos y téenicas de valoracidn. Entre los
modelos y técnicas de valoracion se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadag y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como veferencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente ulilizados para valorar opeiones.

En cualquier caso, las téenicas de valoracion empleadas deberdn ser consistentes con las
metodologias aceptadas y ulilizadas por el mercado para la fijacion de precios, debiéndose usar,
si existe, la que haya demostrado obtener unas estimaciones mds realistas de los precios. Y
deberan tener en cuenta el uso de datos observables de mercado y olros factores que sus
participantes considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de
consideraciones subjetivas y de datos no observables o contrastables,

La empresa deberd evaluar la efectividad de las téenicas de valoracion que utilice de manera
periddica, empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el
mismo activa que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de
mercado que estén disponibles y resulten aplicables,

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles,

a)  Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la Sociedad pueda acceder en la fecha de valoracion.

b) Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables
significativas estdn basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

¢)  Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado
de la estimacion. En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion
se tendran en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora,

En el valor razonable de un instrumento financiero deberd contemplarse, entre otros, el riesgo
de crédito y, en el caso concreto de un pasivo financiero, se considerara el riesgo de
incumplimiento de la empresa que incluye; entre otros componentes, el riesgo de crédito propio.
Sin embargo, para estimar el valor razonable no deben realizarse ajustes por volumen o
capacidad del mercado.
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Cuanda corresponda aplicar 1a valoracion por el valor razonable, los elementos patrimoniales
que no puedan valorarse de manera fiable, ya sea por referencia a un valor de mercado o
mediante la aplicacion de los modelos y téenicas de valoracion antes scfialados, se valorardn,
sepiin proceda, por su coste amortizada o por su precio de adquisicion o coste de produceion,
minorado, en su caso, por las partidas correctoras de valor que pudieran corresponder, haciendo
mencién en la memoria de este hecho y de las circunstancias que lo motivan,

[l valor razonable de un activo o pasivo, para el que no exista un precio cotizado sin ajustar de
un active o pasivo idéntico en un mercado activo, puede valorarse con fiabilidad si1 la
variabilidad en el rango de las estimaciones del valor razonable del active o pasivo no es
significativa o las probabilidades de lag diferentes estimaciones, dentro de ese rango, pueden ser
evaluadas razonablemente y utilizadas en la medicién del valor razonable.

f) Principios de Consolidacidn

La consolidacién de los Estados Financieros de Labiana Health, S.A. con los Estados
Financieros de sus sociedades participadas mencionadas en la Nota 2, se ha realizado siguiendo
el siguiente método:

a) Elmétodo de consolidacion utilizado ha sido el de integracidn global, al considerarse que
la sociedad dominante ostenta el control sobre las participadas.

La consolidacién de las operaciones de Labiana Health, S.A. con las mencionadas sociedades
dependientes se ha efectuado siguiendo los siguientes principios basicos:

- Los criterios utilizados en la elaboracion del Balance y de la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias individuales de cada una de las sociedades consolidadas son, en general y en
sus aspectos bisicos, homogéneos.

- FEl Balance Consolidado, la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada, el Estado
Consolidado de Cambios en el Patrimonio Neto y el Estado Consolidado de Flujos de
Efectivo incluyen los ajustes y eliminaciones propios del proceso de consolidacién, asi
como las homogeneizaciones valorativas pertinentes para conciliar saldos y transacciones
entre las sociedades que consolidan.

- FEl Balance Consolidado no incluye ¢l efecto fiscal correspondiente a la incorporacion de
las reservas de las sociedades dependientes a la contabilidad de la Sociedad Dominante,
ya que se estima que no se realizardn transferencias de reservas no sujetas a tributacion en
origen, por considerarse que estas reservas serdn utilizadas en cada sociedad dependiente
como fuente de autofinanciacion,

- Los saldos y transacciones entre las sociedades consolidadas han sido eliminados en el
proceso de consolidacion. Los créditos y deudas con empresas del grupo, asociadas y
vinculadas que han sido excluidos de la consolidacién (ver Nota 2.b), se presentan en los
correspondientes epigrafes del activo y pasivo del Balance Consolidado.



DocuSign Envelopa 10 13377B38-AZAA-4T36-BRAD-0741 75095062

Crieitas Awiales Congalidadas de Lahiona Health, S.4. 3 Socledades Dependiontes ffeveicto 2027 i

- la eliminacién inversidn/patrimonio de las Sociedades Dependientes se ha efectuado
compensando la participacién de la Sociedad Dominante con la parte proporcional del
patrimonio neto de las Sociedades Dependientes que represente dicha participacion a la
fecha de primera consolidacion, Las diferencias obtenidas han sido tratadas de la forma
siguiente:

a) Diferencias positivas, que no haya sido posible atribuirlas a los elementos
patrimoniales de las Sociedades Dependientes, se han incluido en cl epigrafe "Fondo
de Comercio de Consolidacion” del activo del Balance Consolidado. Las pérdidas por
deterioro deben ser reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada y
tienen cardcter irreversible.

b) Diferencias negativas, que se obtengan como primera consolidacion, se reconocen
como reservas del ejercicio considerando que el grupo ya existia anteriormente en los
diferentes subgrupos aportados a la Sociedad Dominante,

- FElresultado consolidado del ejercicio muestra la parte atribuible a la Sociedad Dominante,
que estd formada por el resultado obtenido por ésta més la parte que le corresponde, en
virtud de la participacitn financiera, del resultado obtenido por la sociedad dependiente.

- El valor de la participacién de los socios externos en el patrimonio neto y la atribucion de
resultados en las sociedades dependientes consolidadas se presenta en el epigrafe “Socios
Externos” del Patrimonio Neto del Balanee Consolidado, El detalle del valor de dichas
participaciones se muesira en la Nota 5,

NOTA 4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Las principales normas de valoracion utilizadas por el Grupo en la elaboracién de sus Estados
Financieros Intermedios Consolidados a 31 de diciembre de 2021, de acuerdo con las
establecidas por el Plan General de Contabilidad, han sido las siguientes:

a) Inmovilizado Intangible

Los bienes comprendidos en el inmovilizado intangible se valorardn por su coste, ya sea este el
precio de adquisicién o el coste de produccion, minorado por la correspondiente amortizacion
acumulada y de las pérdidas por deterioro que, en su caso, hayan experimentado.

(zastos de Investigacién v Desarrollo

Los gastos de investigacién se reconocen como gastos del gjercicio en ¢l que se incurren.

Los gastos de desarrollo activados estan especificamente individualizados por proyectos y su
coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. Asimisme, la
Direccion del Grupo tiene motivos fundados del éxito téenico y de la rentabilidad
economico-comercial de dichos proyectos.

Los gastos de desartollo se empiezan a amortizar desde la fecha de terminacién del proyecto,
con una vida ttil estimada de 5 afios. La contrapartida de los gastos capitalizados se refleja en
el epigrafe de trabajos realizados para el inmovilizado inmaterial de la cuenta de resultados
consolidada por los costes incurridos durante el ejercicio.
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En el momento en que existen dudas razonables sobre el éxito téenico o la rentabilidad
econdmico-comercial de un proyecto, los importes registrados en el activo correspondientes al
mismo se imputan directamente a pérdidas consolidadas del ejercicio.

Asimismo, los importes recibidos como anticipos de clientes relacionados con los mencionados

proyectos de desarrollo se registran en el epigrafe de "Anticipos recibidos por pedidos”, dentro
de acreedores comerciales y no se reconocen como ingresos hasta la finalizacion del proyecto.

Propiedad Industrial
Corresponde a los gastos de desarrollo capitalizados para los que se ha obtenido la
correspondiente patente o similar, ¢ incluyen los costes de registro y formalizacin de la

propiedad industrial, asi como los costes de adquisicion a terceros de los derechos
correspondientes.

Se amorlizan linealmente durante su vida Gtil,

Fondo de comercio

El fondo de comercio adquiride en una operacion en que una sociedad del Grupo adquirié e
control de uno o varios negocios (combinacion de negocios) se valora, en la fecha de la
adquisicin, a su coste, siendo éste el exceso del coste de la combinacion de negocios sobre el
correspondiente valor de los activos identificables adquiridos menos el de los pasivos asumidos.
Tras el reconocimiento inicial, el fondo de comercio se valora a su coste menos, en su caso, las
pérdidas por deterioro acumuladas, las cuales se consideran irreversibles. Se realizan las pruebas
de deterioro de valor del fondo de comercio anualmente, o con mas frecuencia si los
acontecimientos o cambios de las circunstancias indican que el valor en libros pueda haberse
deteriorado.

Con el proposito de comprobar el deterioro del valor, el fondo de comercio adquirido en una
combinacién de negocios es asignado, desde la fecha de adquisicion, entre cada una de las
unidades generadoras de efectivo o grupos de unidades generadoras de efectivo de la empresa,
sobte los que se espere que recaigan los beneficios de las sinergias de la combinacion de
negocios. La posible pérdida de valor se determina mediante el andlisis del valor recuperable de
dicha unidad generadora de efectivo y, en caso que éste sea inferior al valor neto contable, se
reconoce una pérdida irreversible por deterioro en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias
Consolidada.

Aplicaciones Informaticas

Las licencias para aplicaciones informaticas adquiridas a terceros o los programas de ordenador
elaborados internamente, se capitalizan sobre la base de los costes en que se ha incurrido para
adquirirlas o desarrollarlos, y prepararlos para su uso.

Las aplicaciones informdticas, se amortizan linealmente durante su vida ttil, entre un 20% y un
33% anual.

Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones informéticas incurridos durante el ejercicio se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada.
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b) Inmovilizado Material

El inmovilizado material se encuentra valorado por su precio de adquisicidn neto de la
correspondiente amortizacion acumulada y, en su caso, del importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro reconocidas.

Los pastos de conservacion y mantenimiento incurridos durante el gjercicio se cargan a la
Cuenta de Pérdidas y Gananeias Consolidada. Los costes de renovacion, ampliacién o mejora
de los bienes del inmovilizado material, que representan un aumento de la capacidad,
productividad ¢ un alargamiento de la vida (til, se capitalizan como mayor valor de los
correspondientes bienes, una vez dados de baja los valores contables de los elementos que hayan
sido sustituidos.

El inmovilizado material, neto en su caso del valor residual del mismo, se amortiza
distribuyendo linealmente el coste de los diferentes elementos que componen dicho
inmovilizado entre los afios de vida ttil estimada que constituyen el periodo en el que el Grupo
espera utilizarlos, segin el siguiente cuadro:
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Construceiones
Instalaciones téenicas
Magquinaria

Utillzje

Oiras instalaciones
Muobiliario

Equipes informaticos
Elementos de Lransporte
Otros inmovilizado material

La pérdida o ganancia derivada de la baja en cuentas de un elemento de inmovilizado material,
se determina como la diferencia entre el importe neto, en su caso, de los costes de venta obtenido
por su enajenacion o disposicién por otra via, si existe, y el importe en libros del elemento, y se
iniputa a la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del ejercicio en que ésta se produce.

Al eierre del ejercicio, el Grupo evaliia si existen indicios de deterioro del valor de un elemento
del inmovilizado material o de alguna unidad generadora de efectivo, en cuyo caso, se estiman
los importes recuperables y se efectiian las correcciones valorativas necesarias.

Se entiende que existe una pérdida por deterioro del valor de un elemento del inmovilizado
material cuando su valor contable supera a su importe recuperable, entendido éste como el
mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta y su valor en uso.

Las correcciones valoralivas por deterioro de los elementos del inmovilizado material, asi como
su reversion cuando las circunstancias gue las motivaron dejan de existir, se reconocen como
un gasto o un ingreso, respectivamente, en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada. La
reversion del deterioro ticne como limite el valor contable del inmovilizado que estaria
reconocido en la fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.
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¢) Arrendamientos y Otras Operaciones de Cardcter Similar

Los gastos de arrendamientos operativos incurridos durante el ejercicio se cargan a la Cuenta
de Pérdidas y Ganancias Consolidada,

d) Instrumentos Financieros

Un activo financiero es cualquier activo que sea: dinero en efectivo, un instrumento de
patrimonio de ofra empresa, o suponga un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero (un instrumento de deuda), 0 a intercambiar activos o pasivos financieros con terceros
en condiciones potencialmente favorables.

Los activos financieros utilizados por el Grupo, a efectos de su valoracion, se clasifican en
alguna de las siguientes categorias:

|. Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias,
2. Activos financieros a coste amortizado.

3. Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,

4, Activos financieros a coste.

Los instrumentos financieros emitidos, incurridos o asumidos se clasificardn como pasivos
financieros, en su totalidad o en una de sus partes, siempre que de acuerdo con su realidad
econdmica supongan para la empresa una obligacion contractual, directa o indirecta, de entregar
efectivo u otro activo financiero, o de intercambiar activos o pasivos financieros con terceros en
condiciones potencialmente desfavorables,

Los pasivos {inancieros utilizados por el Grupo, a efectos de su valoracion, se glasifican en
alguna de las siguientes categorias:

1. Pasivos financieros a coste amartizado.
2. Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

El Grupo no posee pasivos financieros a valor razonable.

Activos financieros a Coste Amoriizado

Un activo financiero se incluira en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacion
en un mercado organizado, si la empresa mantiene la inversion con el objetivo de percibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucién del contrata, y las condiciones contractuales del
activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son tnicamente
cobros de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente cobros de principal e interés sobre el
importe del principal pendiente son inherentes a un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo
ordinario o comiin, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por
debajo de mercado.
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Se incluyen en esta categoria:

a) Créditos por operaciones comereiales: son aquellos activos financieros que se originan en
la venta de bienes y la prestacion de servicios por operaciones de trafico de la empresa con
cobro aplazado, y

b) Créditos por operaciones no comerciales: son aquellos activos financieros que, no siendo
instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen origen comercial y cuyos cobros son de

cuantia determinada o determinable.

Activos Financieros a Valor Razonable con Cambios en el Patrimonio Neto

Un activo financiero se inchiird en esta categoria cuando las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son lnicamente cobros de
prin¢ipal ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, y no se mantenga para negociar ni
proceda clasificarlo en la categoria de activos financieros a coste amortizado. Tambicn se
incluitdn en esta categoria las inversiones en instrumentos de patrimonio para las se haya
gjercitado la opeién irrevocable en el momento inicial de presentar los cambios posteriores en
el valor razonable directamente en el patrimonio neto.

Activos Financieros a Coste

Se incluyen en esta categoria las inversiones en el patrimonio de empresas del Grupo, asi como
el resto de inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado aclivo para un instrumento
idéntico, o no pueda estimarse con fiabilidad, y los derivados que tengan como subyacente a
estas inversiones.

Se valoran inicialmente al coste, que equivaldrd al valor razonable de la contraprestacion
entregada més los costes directamente atribuibles, debiéndose aplicar, en su caso, en relacion
con las empresas del grupo las normas especificas relativas a operaciones entre empresas del
grupo, v los criterios para determinar el coste de la combinacion establecidos en la norma sobre
combinaciones de negocios,

En valoraciones posteriores, se valorarin por su coste, menos, en su caso, el importe acumulado
de las correcciones valorativas por deterioro,

Al menos a cierte de ejercicio, deberan efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor en libros de una imversion no serd
recuperable.

El importe de la correccion valorativa serd la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversion, que para el
caso de instrumentos de patrimonio se calcularan, bien mediante la estimacién de los que se
espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada
y de la enajenacién o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la estimacién
de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la empresa
participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en
cuentas.
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Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en instrumentos de
patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se caleulard en
funci6n del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tdcitas existentes en la
fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo. En la determinacion de ese valor, y siempre
que la empresa participada haya inverlido a su vez en ofra, deberd tenerse en cuenta el
patrimonio neto incluido en las cuentas anuales consolidadas elaboradas aplicando los criterios
del Cadigo de Comercio y sus normas de desarrollo,

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, s¢ registrarin como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas
y ganancias. La reversion del deterioro tendrd como limite el valor en libros de la mversin que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor,

Pasivos Financieros a Coste Amortizado

Se incluyen en esta categoria:

a) Déhitos por operaciones comerciales: son aquellos pasivos financieros que se originan en
la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la empresa con pago aplazado,

y

b) Débitos por operaciones no comerciales: son aquellos pasivos financieros que, no siendo
instrumentos derivados, no tienen origen comercial, sino que proceden de operaciones de
préstamo o crédito recibidos por la empresa.

Inicialmente, los activos y pasivos financieros incluidos en esta categoria, se valoraran por su
valor razonable, que, es el precio de la transaccién, y que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida o entregada ajustado por los costes de transaccion que les sean
directaments atribuibles.

Nao obstante, lo sefialado en el pérrafo anterior, los créditos y débitos por operaciones
comerciales con vencimiento no superior 4 un afio ¥ que no tienen un tipo de interes contractual,
asi como en su caso, los anticipos y créditos al personal, los dividendos a cobrar y los
desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimenio, cuyo importe se espera pagar en el
corto plazo, se valorardn por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de
eflectivo no sea significativo.

En valoraciones postetriores, tanto activos como pasivos, se valorardn por su coste amaortizado,
Los intereses devengados se contabilizan en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias, aplicando el
método del tipo de interés efectivo. No obstante, lo anterior, los créditos y debitos con
vencimiento no superior a un aflo se valorarén inicialmente por su valor nominal, continfian
valorandose por dicho impaorte, salvo, en el caso de créditos, que se hubieran deteriorado.

Al menaos al cierre del ejercicio, deberdn efectuarse las correcciones valorativas necesarias
siempre que exista evidencia objetiva de que el valor de un activo financiero, o de un grupo de
activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados colectivamente, se han
deteriorado como resultado de uno o més eventos que hayan ocurrido despues de su
reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccién o retraso en los flujos de efectivo
estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.
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Seglin se indica en la nota 13.1) el principal riesgo de crédito procede de los saldos comereiales,
estimdndose los posibles deterioros mediante un analisis individualizado por cliente,

El importe de la correccidn valorativa serd la diferencia entre el importe en libros del activo y
el valor actual de los flujos de efectivo estimados.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes,
principal e intereses, que la empresa estima gue obtendrd durante la vida Gtil del instrumento,
En su estimacion se considerard toda la informacién relevante que esté disponible en la fecha
de formulacién de los estados financieros intermedios, que proporcione datos sobre la
posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo contractuales.

Cuando los instrumentos cuenten con garantias reales y personales, se incluirdn los flujos que
se abtendrian de su realizacion, merios el importe de los costes necesarios para su obtencion y
posterior venta, con independencia de la probabilidad de la ejecucion de la garantia.

En el caleulo del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utilizard como tipo
de actualizacion el tipo de interés efectivo original del activo linanciero,

Fl reconocimiento de intereses en los activos financieros con deterioro crediticio seguird las
reglas generales, sin petjuicio de que de manera simultdnea la empresa deba evaluar si dicho
importe serd objeto de recuperacion y, en su caso, contabilice la correspondiente pérdida por
deterioro,

La pérdida por deterioro asi calculada se reconocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Si en periodos posteriores, el importe de la pérdida por deteriore del valor disminuyese, la
pérdida por deterioro reconocida previamente serd objeto de reversion. La reversion no dara
lugar a un importe en libros del activo financiero que exceda al coste amortizado que habria
sido reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese contabilizado la pérdida por deterioro
del valor. El importe de la reversion se recotiocerd en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Instrumentos de Patrimonio Propio

Un instrumento de patrimonio es cualquier negocio juridico que evidencia, o refleja, una
participacion residual en los activos de la empresa que los emife una vez deducidos todos sus
pAsIvVos.

En el caso de que la empresa realice cualquier tipo de transaccidn con sus propios instrumentos
de patrimonio, el importe de estos instrumentos se registrard en el patrimonio neto, como una
variacion de los fondos propios, y en ninglin caso podrdn ser reconocidos como aclivos
financieros de la empresa ni se registrard resultado alguno en la cuenta de pérdidas y ganancias,

Los gastos derivados de estas transacciones, incluidos los gastos de emision de estos
instrumentos, tales como honorarios de letrados, notarios, y registradores; impresion de
memorias, boletines y titulos; tributos; publicidad; comisiones y otros gastos de colocacion, se
registraran directamente contra el patrimonio neto como menores reservas,
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Baja de Activos Financieros

Un activo financiero, o parte del mismo, se da de baja cuando expiran o se han cedido los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.

Baja de Pasivos Financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando se extingue la obligacién correspondiente.

Intereses y Dividendos Recibidos de Activos Financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicién se reconoeerdn como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias,

los intereses de los activos financierss valorados a coste amortizado deben reconocerse
utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho
del socio a recibirlos,

A estos efectos, en la valoracidn inicial de los activos financieros se registrarin de forma
independiente, atendiendo a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados
y no vencidos en dicho momento, asf como el importe de los dividendos acordados por ¢l organo
competente en el momento de la adquisicion,

Se entenderd por «intereses explicitosy aquellos gue se obtienen de aplicar el tipo de interés
contractual del instrumento financiero. Asimismo, si los dividendos distribuidos proceden
inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicion porque se
hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, no se reconocerin como ingresos, y minorardn el valor contable de la inversion.

Fianzas Entregadas v Recibidas

En las fianzas entregadas o recibidas por arrendamientos operalivos o por prestacion de
servicios, la diferencia entre su valor razonable y el importe desembolsado (debida, por gjemplo,
a que la fianza es a largo plazo y no estd remunerada) se considerard como un pago o cobro
anlicipado por el arrendamiento o prestacidn del servicio, que se mimputard a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante el periodo del arrendamiento, conforme a lo sefialado en el
apartada 2 de la norma sobre arrendamientos y otras operaciones de naturaleza similar, o durante
el periodo en ¢l que se preste el servicio, de acuerdo con la norma sobre ingresos por ventas y
prestacion de servicios,

e) Existencias

Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicion o produccion.

El coste de adguisicion incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir
cualquier descuento, rebaja u olras partidas similares, asi como los intereses incorporados al

nominal de los débitos, més los gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen
ubicados para su venta y otros directamente atribuibles a la adquisicion.
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El coste de produccion de las existencias comprende el precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades
producidas v una parte calculada de forma sistemdtica de los costes indirectos, vatiables o fijos
incurridos durante el proceso de su transformacion. El proceso de distribucion de los costes
indirectos fijos se efectiia en funcion de la capacidad normal de produccién o la produccion real,
la mayor de las dos.

Los anticipos & cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y olros aprovisionamientos, el coste de mercaderias y el cosle
de transformacion se asigna a las distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del
método del Precio Medio Ponderado.

El valor de coste de las existencias es objeto de correceidn valorativa mediante un escalado en
funcion del periodo de tiempo de consumo previsto y un anélisis individualizado de cada una.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados consolidados, si
las circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una
clara evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en
lag circunstancias econdmicas, La reversion de la correccion valorativa tiene como limite el
menor del coste y el nueva valor neto realizable de las existencias,

Las correceiones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen
contra los epigrafes “Variacién de existencias de produetos terminados y en curso de
fabricacion” y “Aprovisionamientos”, segiin el lipo de existencias.

Las prestaciones de servicios en curso corresponden a trabajos dirigidos exclusivamente a la
Renovacién de registros de productos, creacién y actualizacion de dosieres y asesoramiento en
los tramites con las autoridades sanitarias para terceros. Dichos servicios se valoran por los
costes directamente imputables a la prestacién del servicio y el beneficio correspondiente se
reconocera una vez hayan finalizado los servicios contratados.

f) Transacciones en Moneda Extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se registran contablemente por su contravalor en euros,
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas en que se realizan,

Al cierre de cada ejercicio, las partidas monetarias s¢ valoran aplicando el tipo de cambio a la
fecha de cierre. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originan en

este proceso, se reconocen en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada del gjercicio.

g) Impuesto sobre Beneficios

El Grupa no consolida fiscalmente. En consecuencia, el gasto consolidado por Impuesto sobre
Saciedades se ha obtenido por la adicion de los gastos por dicho concepto de cada una de las
sociedades consolidadas, y los mismos se¢ han calculado sobre los beneficios econdmicos
individuales, corregidos con los eriterios fiscales, y tomando en cuenta las bonificaciones y
deducciones aplicables,
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El Impuesto sobre Beneficios se registra en la Cuenta Pérdidas y Ganancias Consolidada o
directamente en el Patrimonio Neto Consolidado, en funcién de donde se encuentran registradas
las ganancias o pérdidas que lo han originado. El impuesto sobre beneficios de cada gjercicio
recoge tanto el impuesto corriente como los impuestos diferidos, si procede.

El importe por impuesto corriente es la cantidad a satisfacer por las sociedades como
consecuencia de las liquidaciones fiscales del impuesto.

Las diferencias entre el valor contable de los actives y pasivos, y su base fiscal, generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando los tipos de
gravamen esperados en el momento de su reversidn, y de acuerdo con la forma en que
racionalmente se prevea recuperar o pagar el activo o el pasivo.

Las variaciones producidas en ¢l ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias Consolidada o directamente en el Patrimonio
Neto Conselidado, seglin corresponda.

Los activos por impuesto diferido se reconocen tinicamente en la medida en que resulta probable
que la empresa disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de estos
activos.

En cada cierre de balance se analiza ¢l valor contable de los activos por impuestos diferidos
repistrados, y se realizan los ajustes necesarios en la medida en que existan dudas sobre su
recuperabilidad fiscal futura, Asimisma, en cada cierre se evalian los actives por impuestos

diferidos no registrados en el balance y éstos son objeto de reconocimiento en la medida en que
pase a ser probable su recuperacion con beneficios fiscales futuros.

h) Ingresos
Los productos principales del Grupo son productos farmacéuticos y veterinarios,

Reconocimiento de ingresos por venlas v prestacion de servicios

El Grupo reconoce los ingresos por el desarrollo ordinario de su actividad en el momento (oa
medida que) se produce la transferencia al cliente del contral de los bienes o servicios
comprometidos. En ese momento, el Grupo valora el ingreso por el importe que refleje la
contraprestacion a la que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios,

El control de un bien o servicio (un activo) hace referencia a la capacidad para decidir
plenamente sobre el uso de ese elemento patrimonial y obtener sustancialmente lodos sus
beneficios restantes, Fl control incluye la capacidad de impedir que otras entidades decidan
sobre el uso del activo y obtengan sus beneficios.

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, el Grupo sigue un proceso
completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

a)  ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente, entendido como un acuerdo entre dog o
mds partes que crea dereehos y obligaciones exigibles para las mismas.

b)  Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en ¢l confrato, representativas de los
compromisos de transferir bienes o prestar servicios a un clienle.
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¢)  Determinar el precio de la transaceion, o contraprestacién del contrato a la que la empresa
espera fener derecho a cambio de la transferencia de bienes o de la prestacion de servicios
comprometida con el cliente.

d)  Asignar el precio de la transaceion a lag obligaciones a cumplir, que deberd realizarse en
funcion de los precios de venta individuales de cada bien o servicio distinto que se hayan
comprometido en el contrato, o bien, en su caso, siguiendo una estimacion del precio de
venta cuando el mismo no sea observable de modo independiente.

€)  Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando (a medida que) la empresa cumple
una obligacién comprometida mediante la transferencia de un bien o la prestacion de un
servicio; cumplimiento que liene lugar cuando el cliente obtiene el control de ese bien o
servicio, de forma que el importe del ingreso de actividades ordinarias reconocido serd el
importe asignado a la obligacion contractual satisfecha,

Para cada obligacién a cumplir (entrega de bienes o prestacion de servicios) identificadas, el
Grupo determina al comienzo del contrato si el compromiso asumido se cumple a lo largo del
tiempo o ¢n un momento determinado,

Los ingresos derivados de los compromisos (con cardeter general, de prestaciones de servicios)
que s¢ determina se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en funcion del grado de avance
o progreso hacia el cumplimiento complelo de las obligaciones contractuales siempre que el
Grupo disponga de informacién fiable para realizar la medicion del grado de avance. Asimismao,
la Sociedad revisa las estimaciones del ingreso a reconocer a medida que cumple con el
compromiso adquirido y modifica tales estimaciones en caso se considere necesario.

Cuando, a una fecha determinada, el Grupo no es capaz de medir razonablemente el grado de
cumplimiento de la obligacion, aunque espere recuperar los costes incurridos para satisfacer
dicho compromiso, solo reconoce ingresos y la correspondiente contraprestacién en un importe
equivalente a los costes incurridos hasta esa fecha.

Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

Se entiende que el Grupo transfiere el control de un activo o servicio a lo largo del tiempo dado
que se cumplen los siguientes criterios:

a)  El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la
actividad del Grupo a medida que la entidad la desarrolla.

b)  El Grupoe produce o mejora un activo (tangible o intangible) que el cliente controla a
medida que se desarrolla la actividad.

¢) Bl Grupo elabora un activo especifico para el cliente (con cardcter general, un servicio o
una instalacion téenica compleja o un bien particular con especificaciones singulares) sin
un uso alternativo y la empresa tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se
haya completado hasta la fecha.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucion se reconocerdn en lal fecha. Hasta que no se produzea esta
circunstancia, los costes incwrridos en la produccion o fabricacion del producto (bienes o
servicios) se contabilizan como existencias.
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Cumplimiento de Ia obligacion en un momento determinado

En los casos en los que la transferencia del control sobre el activo no se produce a lo largo del
tiempo, el Grupo reconoce el ingreso siguiendo los eriterios establecidos para las obligaciones
gue se cumplen en un momento determinado. Para identificar el momento conereto en que el
cliente obtiene el control del activo el Grupo considera, entre otros los siguientes indicadores:

a)  FEl cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo. Al evaluar este punto, el Grupo excluye cualquier riesgo que dé lugar a una
obligacion separada, distinta del compromiso de transferir el activo.

b)  El Grupo ha transferido la posesion fisica del activo.

¢)  El cliente ha recibido el aclivo a conformidad de acuerdo con las especificaciones
conlracluales.

d)  El Grupo tiene un derecho de cobro por transferir el activo,
e)  El cliente tiene la propiedad del activo,
Valoracidn

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario o, en su caso, por el valor razonable de la contrapartida,
recibida o que se espere recibir, derivada de la misma, que, salvo evidencia en contrario, es el
precio acordado para los activos a trasferir al cliente, deducido: el importe de cualquier
descuento, rebaja en ¢l precio u otras partidas similares que la empresa pueda conceder, asi
como los intereses incorporados al nominal de los crédilos.

No forman parte de los ingresos los impuestos que gravan las operaciones de entrega de bienes
y prestacion de servicios que la empresa debe repercutit a terceros como el impuesto sobre el
valor afiadido y los impuestos especiales, asi como las cantidades recibidas por cuenta de
terceros.

En los casos que existan contraprestaciones variables, la Sociedad toma en cuenta en la
valoracidn del ingreso la mejor estimacion de la contraprestacion variable si es altamente
probable que no se produzea una reversion significativa del importe del ingreso reconocido
cuando posteriormente se resuelva la incertidumbre asociada a la citada contraprestacion.

Los eréditos por operaciones comerciales se valoran de acuerdo con lo dispuesto en la norma
relativa a instrumentos financieros, Cuando existan dudas relativas al cobro del derecho de
crédito previamente reconocido como ingresos por venta o prestacion de servicios, la pérdida
por deterioro se registrard como un gasto por correccion de valor por deterioro y no como un
metor ingreso,
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i) Provisiones y Contingencias

Las obligaciones existentes al cierre del gjercicio, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para el Grupo, y cuyo importe y
momento de cancelacion son indeterminados, se registran en el balance como provisiones y se
valoran por el valor actual de la mejor estimacitn posible del importe necesario para cancelar o
transferir a un tercero la obligacion.

i} Elementos Patrimoniales de Naturaleza Medioambiental

Los gastos relacionados con minimizacién del impacto medioambiental asf como la proteceion
y mejora del medio ambiente, se registran conforme a su naturaleza en la Cuenta de Pérdidas y
Ganancias Consolidada del ejercicio en que se producen.

Los activos destinados a las citadas actividades, se clasifican en el epigrafe correspondiente del
inmavilizado material y se valoran por su precio de adquisicion o coste de produccion, neto de
la correspondiente amortizacién acumulada, y, en su caso, del importe acumulado por las
cortecciones valorativas por deterioro reconoeidas.

i) Pasivos por Retribuciones 2 Largo Plazo con el Personal

La Sociedad Dominante gratifica a sus empleados con un premio de media mensunalidad, una
mensualidad y dos mensualidades de salario cuando cumplen 18 afios, 25 afios y 40 afios de
antigitedad en la misma, respeclivamente.

Adicionalmente, la Sociedad Dependiente gratifica a sus empleados con un premio de 150 euros
y 240 euros de salario, cuando cumplen 25 afios y 40 afios de antigliedad en la misma,
respectivamente,

El Grupo registra una provisién para cubrir esta obligacion en base a su mejor estimado.

k) Subvenciones, Donaciones y Legados

Las subvenciones de capital no reintegrables, asi como las donaciones y legados, se valoran por
el valor razonable del importe concedido o del bien recibido. Inicialmente se imputan como
ingresos directamente al Patrimonio Neto Consolidado y se reconocen en la Cuenta de Perdidas
y Ganancias Consolidada en proporeion a la depreciacion experimentada durante el periodo por
los activos financiados por estas subvenciones, salvo que se trate de activos no depreciables, en
cuyo caso se imputardn al resultado del gjercicio en que se produzea la enajenacion o baja de
los mismos.

Las subvenciones destinadas a la cancelaciéon de deudas, se imputan como ingresos
consolidados del ejercicio en que se produce la cancelacion, excepto si se recibieron en relacion
a una financiacidn especifica, en cuyo caso la imputacion se realiza en funcién del elemento
financiado.

Aquellas subvenciones con cardcter reintegrable, se registran como deudas a largo plazo
transformables en subvenciones hasta que se adquieren la condicion de no reintegrables.

Las subvenciones de explotacién, se abonan a los resultados del ejercicio en €l momento de su
devengo,
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Los importes monetarios recibidos sin asignacion a una finalidad especifica se imputan como
ingresos consolidados del ejercicio en que se reconocen.

1} Transacciones entre Partes Vinculadas

Con cardcter general, los clementos objeto de una transaccion con partes vinculadas se
contabilizan en el momento inicial por su valor razonable. La valoracion posterior se realiza
conforme con lo previsto en las correspondienles normas.

NOTA 5. SOCIOS EXTERNOS

Con fecha 4 de septiembre de 2020 la Sociedad Dominante adquiere un 25% de las
participaciones de las Sociedades Labiana Life Sciences;, S.A.U. y Labiana Pharmaceuticals,
S.L.U, por valor de 2.075.481,09 euros y 1.123.982,63 euros con motivo de la ampliacion de
capital mediante aportaciones no dinerarias. (Ver nota 14.1), por lo que pasa a ostentar el 100%
de ambas sociedades.

El detalle del valor de la participacion de socios minorilarios en los fondos propios de las
sociedades dependientes consolidadas al 31 de diciembre de 2021, es el siguiente, en guros:

Zoleant ILAC 49%% 220.339,59 33507841 55541840

NOTA 6. INMOVILIZADO INTANGIBLE

Fl detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2021, es el siguiente,
erl euros:

Cosbe:

Gastos de Desarrollo |4 896,419 89 8235460 22AE5 16838 (5 1.580,00) F7.452.362,87
Propiedad industrial  B55.606,92 [17.898.57 - (B.957.43) | (6,548 06
Aplicaciones informiticas 2248 453,22 328938 203.990,41 - FA455,735,01
Fondo de comercin 6.0 14,11 1.034.952 96 - (185.77) |.700.781,30
Ot Tnmgvi lizrdo 103.436,96 - 40.510,37 (45 875,00, Q807233

ARSG03E00 123BM95,51 TAG0.66006 (TDGSIR20) 2247049757

Amortizacion Acumulada:

(astos du Desareallo {3.718.973,06) S (239227300 57,288.94 (5.953.957,12)
Propiedad industrial {711.541,14) - (102.899,07) i (E34.440,23)
Fondo de comercio (75.539,93) (178.068,62) (170078130 L (423.680,68)
Aplicacionss informéticas. {1.936.098,12) {6,974,06) (164,425 78) - {1808.057 96)

[ (RIGZISEITY  (IHS04RER)  (R729.67508) 5728804 (D2008199%
Deeeriorgs:
Gastos de Desmmollo (592.946,52) - = - (502 846,52
Aplicaciones informdticas (32.261,94) - - - (2220154

;  (RIS208406) == (61520846
75 n T R
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Fl detalle y movimiento de inmovilizado intangible lo largo del ejercicio 2020, es el siguiente,

CI1 SUros:

o aummaw A Tesse  opmano |
Cogte:
Gastos de Desaimollo | XE37, 534,04 2,058 854,95 - b4 RGO R
Propiedad indugtrial RBa263s03 T1.414,34 21.536.64 O55.606,92
Aplicacionas informaticas | 952.069,28 25050017 45,773,717 2B 22
Fondo de comerzio G35, 828,34 185,717 - 66014, 11
Cten Tnmowilizado 71321 41 9045 06 (6T 330441 103.436,96

| G A8 405,00 TARMERT, 14 - TRARYGAT,10

Amuartizncién Acumulada:

Ciastes de Desarollo (2494307 06y (B2 606, 00 - {LTIR.973,06)
Propiedad industrinl [TXLATEE4) (4.295.61) - (731540, 14)
Fondo de comercio {8.938,52) {a6.001,41) - {75.519.93)
Aplicaciones informdticas (1.620,849.37) (TIHG. 848,657 = {1.736.698, 12}
(5. 260,342.55) {L2.A409,72) - (G260 75527

Dreterioens:
Gruatog de Desaolla (50 943, 52) - - (592045, 52)
Aplicaciones inforiiticas (22.261.94) - - (22.261,94)
(B15208,44) - - (G508 467
iz Tntanglhle, Nato BRI RRLER TATEILT A8 = FLESTATRAT,

Proyectos Relevantes Activados Durante el Ejercicio

DMF Gleptoferron 20% Polvo (Labiana Life Sciences, S.A.1.)

El proyecto consiste en el desarrollo de un DMF de gleptoferron 20% polvo para poder vender
este API y registrar un medicamento genérico del medicamento GLEPTOSIL 200 mg/ml. en
solucion inyectable registrado en Espafia, cuya propiedad es actualmente de otra empresa.

Fn este ejercicio el Grupo ha activado un lolal de 19.190 euros en este proyecto, ya que se estan
realizando distintas pruebas y se han puesto en estabilidad 3 lotes de API en polvo. El dossier
se ha presentado durante 2021 en distintos paises europeos, y se ha empezado la amortizacion
de esta inversion.

Tilosina Polve Oral (Labiana Life Sciences, S.A..)

El proyecto consiste en el desarrollo de un medicamento genérico del medicamento TYLAN.
El proyecto se inicié en 2017 y se presenté al registro durante el afio 2021, La fecha prevista de
cierre de proyecto es 2022,

Ketoprofeno 150 solucién inyectable (Labiana Life Sciences, S.A.U.)

Fil proyecto consiste en el desarrollo del primer genérico del medicamento DINALGEN 150
pata bovino, porcinoe y caballos.

El proyecto se presentd al registro durante el afio 2019 y se obtuvo la autorizacion de
comercializacion en 2020. Se esta registrando en otros paises de la Union Europea,

Oxitetraciclina 300 solucion invectable (Labiana Life Sciences, S.A.U.)

El proyecto consiste en el desarrollo del primer genérico del medicamento ALAMYCIN LA
300. El proyecto se presenté al registro durante el afio 2021, La fecha prevista de cierre de
proyecto es 2022,
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CEP Fosfomicina (Labiana Pharmaceuticals, S.L.1.)

El Grupo estd trabajando en la mejora del registro del antibidtico genérico del aparato urinario
(Fosfomicina Trometamol) y, con ello, distinguirla del resto de genéricos e, incluso, del
medicamento de referencia,

En este sentido, s¢ ha estado trabajando en la reduccion de impurezas y la consecucion del
primer CEP a nivel mundial, que se obtuvo en abril del 2014, Desde entonces, el Grupo ha
conseguido acuerdos para la comercializacion a través de licencias del producto en multitud de
paises a nivel mundial y continda con su importante expansion geogréfica, condicionada por el
ritmo de obtencion de permisos y por los requerimientos establecidos en cada pais.

Dutante el ejercicio, el Grupo ha incurride en costes relacionados con este proyecto por importe
de 88,005 euros, los cuales han sido registrado como “Gastos de Desarrollo”™ en el inmovilizado
intangible (166.691,30 ewros en el ejercicio anterior),

El Grapo estd trabajando en la mejora del registro del antibiético genérico del aparato winario
(Fosfomicina Trometamol) v, con ello, distinguirla del resto de genéricos e, incluso, del
medicamento de referencia. Este proyecto estd cerrado y se ha empezado a amorlizar en el
ejercicio 2021,

Flementos Totalmente Amortizados v en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos mds significativos que, a 31 de diciembre de 2021 y a
31 de diciembre de 2020, estin totalmente amortizados y en uso, se muestra a continuacion, ¢on
indicacidn de su valor de coste, en eurnos:

Desarralla 3.400.205,20 2825697
Propredad industrial [105.216,02 2.815,00
Aplicaciones informdticas 1.557.052.76 1. 4536,155,23

Total 5.062,473,98 1,741.539,94
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De las altas del ejercicio 2021, un total de 261.808,81 euros se corresponden a trabajos de mejora
de las instalaciones (357.931,62 euros en el ¢jercicio 2020) realizados por trabajadores del
Grupo.

Elementos Totalmente Amortizados y en Uso

El desglose, por epigrafes, de los activos més significativos totalmente amortizados y en uso, se
muestra 4 continuacion, con indicacion de su valor de coste:

e STTE T
Conglruceiones A4d44,371,78 417. 146,92
Inslalaciones [éenicas 3.A8T.541,05 106205818
Muguinaria FA60.143,02 206441 0,86
Utillaje 1.121.327,14 |19, 232.55
Mobiliario AGI.B60,50 447071 57
Eyuipos procese de informasion

¥ olas instalaciones 1030004227 114,22
Elemsntos de iransporle 2121480 R2.214.86
Otro inmovilizads material 1 7.184,59 £.351,03
Tofal 9.807.185,21 H4.479.600,19

Biencs Afectos a Garantias

Existen tres inmuebles propiedad de tres de las sociedades dependientes, uno localizado en Terrassa,
otro localizado en Corbera de Llobregal v otro en Subotica, cuyo valor en libros es de 7,176,478
euros 4 31 de diciembre de 2021 (7.058.614 euros en el gjercicio anterior) y estin afectados en
garantias hipolecarias,

Otra Informacion

La totalidad del inmovilizado material de la Sociedad se encuentra afecto a la explotacion y
debidamente asegurado,

La Sociedad tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a los que
estan sujetos los diversos elementos de su inmovilizado material, entendiendo que dichas
péilizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estédn sometidos.

Arrendamientos Financieros

Del importe contabilizado en el inmovilizado material, 3.370.389,53 euros (4.024.321,06 euros
en el ejercicio anterior) se mantienen bajo contratos de arrendamiento financiero,

NOTA 8. ARRENDAMIENTOS Y OTRAS OPERACIONES DE NATURALEZA
SIMILAR

8.1) Arrendamientos Operativos

El cargo a los resultados del ejercicio 2021 en concepto de arrendamiento operativo ha
ascendidoa 1.251.067,58 ewros (1.254.992,74 curos en el ejercicio 2020).
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En su condicion de arrendatario, el contrato de arrendamiento mas significativo que tiene el
Grupo al eierre del ejereicio es el siguiente:

- Alquiler de una finca con nave industrial de 3,460 m2 en la localidad de Terrassa, para
llevar a cabo la fabricacion de especialidades farmacéuticas, almacenaje y oficinas,

El importe total de los pagos futuros minimos cortespondientes a los arrendamientos operativos
no cancelables, se desglosa a continuacion:

Hasta un afio 268.619,65 |84.823,00
Entre uno.y cinco-afos §43.263,00 736.320,00

8.2) Arrendamientos Financieros

El Grupo tiene a 31 de diciembre de 2021 los siguientes activos financiados mediante contratos
de arrendamiento financiero, en euros:

Vehiculos 207.938,55 4.341,18 207.938,55 4.341,18
Maquinaria 1,338.790,00 2.000,00 3,338.790,00 2,000,00

El imporle total de pagos futuros en arrendamientos financieros al cierre del ejercicio es el
siguiente, en euros:

Pagos futuros minimos 2.692.426,20 316337296
(-) Gastos financieros no devengados (3177.255,25) (547.854,66)
Valor de la opeidn de compra {45 157.20) {6.341,18)

El detalle de los vencimientos de los contratos de arrendamiento financiero es el siguiente, en
Euros:

Hasta un afio 516.234,60 372.860,04 663.184,03 469.865,51
Entre uno y cinco afios 1.847.546,04 1.380.301,16 2.500.188,93 2,130.036,12
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NOTA 9. ACTIVOS FINANCIEROS

El detalle de activos financieros a largo plazo a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de
2020, es el siguiente, en curos:

Activos financieros a coste
amortizado (Noia 9.2) - - 3.977.920,32 248.947,58

Aectivos finaneieras o coste (Notas 9.3 v 12) 419.769,42 1.932.803,38 - -

El detalle de activos financieros a corto plazo a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de
2020, es el siguiente, en euros:

LEfectivo y otros activos

liguidos equivalentes (Nota 9.1) 3.283.159,26 1.545.915,72
Activos linancieros a coste )
amortizado {Nota 9.2) £.761.338,78 1250076734
i 7777 Fee e B s Sl 1 F 1

9.1) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes

El detalle de dichos activos a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020, es como
sigue, en euros:

Cuentas cortientes 1.266.238,81 1.536,537,12
Caja 16.920.45 9,378,060

(LTI N S ] S RE G Gl I R B
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9.2) Actives Financieros a Coste Amortizado

La composicién de este epigrafe a 31 de diciembre de 2021 y a 31 de diciembre de 2020, es la
siguiente, en curos:

M=
Créditos por
peraciones comerciales:
Cliontes terceros - 7934 142,63 - 1468, 748.62
Clientes empresas no
consalidadas (Mota 24.1) - - 4l 745,
Dewdares varios - 16l 151,19 - 25.592,23
Anticipo de provesdores - 624,844 .09 13763170
{'Tatal nr&.n:llt{:l; por
loperaciones comerciales - B.720.13791 - 11.6%94,717,59
[Créditos por
operadiones i Enin ereiales
Créditos con toreeros 354 160,82 131.431,64 -
Créditos a ampresas del gnipo
ne consolidadas {Mota 24, 1) - - 3,300,006 TG0.000,00
Fianzas y depésitos 123. 759,50 || A48 36 1121594 TEATH, 1S
Personal - 29,752,51 - 2757960
Total créditos por = ) - L oL
‘operaciones no eomerciales A07T7.020,32 A 1.200,87 2AB47,55 #96.049,75
[Tolal 3977.920,32 CHTGLA3NTE - Z4H.047.50 1259076734

Créditos con terceros

Se incluye en este epigrafe el importe de los créditos titularidad del Grupo frente a Laboratorios
Ovejero, S.A. en virtud de escritura firmada el 14 de enero de 2022 ante gl Notario de Corbera
de Llobregat, Laura Bea Garcia con niimero de protocolo 32 por importe de 3.500.549,39 euros.

Laboratorios Ovejero habia solicitado preconcurso de acreedores ¢l 11 de diciembre de 2020, y
habia iniciado un praceso para b uscar un inversor estratégico que pudiese adquirir la sociedad
y revertir su situacion. Bl Grupo Labiana y el accionista de Laboratorios Ovejero firmaron un
acuerdo para que el Grupo Labiana, en régimen de exclusividad, realizara un proceso de due
dilligence y negociara la adquisicion de Laboratorios Ovejera. Durante dicho proceso, el Grupo
Lahiana lia financiado las necesidades operativas de Laboratorios Ovejero, lo gue ha requerido
de financiacion adicional, que explica ¢l aumento de endeudamiento del Grupo. Todas las
cantidades destinadas a la financiacion de Laboratorios Ovejero y a la adquisicidn de
determinadas posiciones acreedoras que han sido recuperadas en 2022 una vez constatado que
la adquisicidn de Laboratorios Ovejero no fue posible (ver Nota 20).
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Criéditos a empresas del Grupo no consolidadas

Con fecha 20 de abril de 2019, el Grupo firmé un préstamo convertible con su sociedad
participada Zoleant ILAC no consolidada por un importe total de 200.000 euros y veneimiento
31 de diciembre de 2020. Con fecha 22 de octubre de 2019, mediante anexo al contrato de
préstamo convertible inicial se incrementa el importe del préstamo hasta 450.000 euros de los
cuales, a 31 de diciembre de 2019 se habian desembolsado 400.000 euros. A 31 de diciembre
de 2020, se ha produjo una nueva ampliacion siendo el importe a cierre de dicho gjercicio de
790,000 euros. A 31 de diciembre de 2021 se ha consolidado la sociedad participada Zoleant
ILAC.

NOTA 10, PASIVOS FINANCIEROS

Bl detalle de pasivos financieros a largo plazo, es el siguiente, en euros:

Pasivos financleros n coste
amortizado (Nota 10.1) 15,741, 781,27 16.714,102,05 10.248.999.38 13.412.035,72 25.990.780,65 20.126.137,77

e " e

El detalle de pasivos financieros a corto plazo, es el siguiente, en euros:

ALNA0IN0

Pasivas financierss a coste ) )
amortizade (Mot 10.1) 11.249.556,82  7.996.425,17 18.471.489,53 12.008.172,11 20.721.046,35 20.004.597,28
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10.1) Pasivos Financieros a Coste Amortizado

Su detalle a 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020 s¢ indica a continuacion, en
CUros:

[Por operaciones comerciales: = e = —————————,
Proveedores L RSENO0174 - 899739337
Prowvesdoves, empresas vineoladas - . - 968000
Aereedores varios - 676, 108,59 - 64,676,000
Anticipo de clientes 2 271.247,39 - 27285118

T T T i T — . e

‘Por operaciones o comereiales: ] ‘EL— 0
Dewdas con entidades de crédito (Mota 10.1.1) 15.741.780,27  [1.249.556,82 1671410205  7.5996.425.17
Agreedares por amendamiznto
financiero {Mota 10.1.1) 1.824.737,65 490.050,88 2319.99508 458.481,85
Olros pasivos financieros (Nota 10.1.2) 242426173 T.75R309.83  LLO92.040,64 24,550,410

mos y otris dendas C o 25090.780,65  19.497.897,53 302613777 917945743
Personal (remuneraciones pendientes de pagn) . £92.775.43 . 580,539,30
“Tolalsaldos por operaciones no comereigles  25:990.780,65  20,190.672,96 3012613777 9.759.996,73
“lotal débitos y partidas apagar  25.000.780,65 2072004635 3012613777 20.004.507,28

10.1.1) Deudas con Entidades de Crédite

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2021 se indica a
continuacion, en euros:

Préstaniog 2400,7 18,12 1574178127 18, 142,459,309
Palizas de crédita 5.079.594,00 - 5.079.594,00
Efectos descontados 27987270 - 2T9ETETD
Linenys confirming JA489.372,00 - 348937200
Arrendamiento financiera 400,030,588 1.824.737,65 231476853
Total LTNERTI0 LTS66SI8S2 2030610662

El resumen de las deudas con entidades de crédito al 31 de diciembre de 2020 se indica a
continuacion, en euros:

A Largo Plazo ‘Total
Préstamaos 935.003,34 La7 14 102,05 | 7.650.005,93
Polizns de crdditn 4427259400 - 4427254 00
Efectos descontados 444,591 43 - A
Tineas confirming 2.188.989.33 - 2.188.08032
Artendamients finaneiern 458.336,9) 2.319.995,08 2978.331,99

Mgl GUSSISEA o ION0NTIET AR
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Préstamos

Durante de mes de abril de 2020, el Grupo suscribid seis contratos de préstamos con varias
entidades financieras por impaorte global de 4.730 miles de euros, todos ellos con una duracion
de cinco afios y un periodo de carencia de doce meses y un tipo de interés entre un Euribor
+1,5% y un 2,25% anual fijo durante toda la vida del préstamo, dependiendo de la entidad
financiera. Fstos tres préstamos se encuentran recogidos dentro del Real Decreto Ley 8/2020,
de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto econdmico y social del
COVID-19, mediante el cual cuentan con Aval del Estado.

Palizas de Crédito

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo tiene polizas de crédito concedidas con un limite total
que asciende a 5.750.000 euros (6.072.000 euros en ¢l ejercicio 2020), cuyo importe dispuesto
de las mismas a dicha a fecha asciende a 5.079.594,00 euros (4.427.294,00 euros en el ejercicio
2020).

Lineas de descuenlo

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo tiene contratadas lineas de descuento de efectos con un
limite total de 1.050.000 euros (700.000 euros en el ejercicio 2020) de las cuales se ha dispuesto
un total de 279.872,70 euros (444.591,43 curos en el ejercicio 2020},

Lineas de confirming

Al 31 de diciembre de 2021, el Grupo tiene contratadas lineas de confirming con un limite total
de 3.500.000 euros (2.550.000 euros en el ejercicio 2020) de las cuales se ha dispuesto un total
de 3.489.372 euros (2.188.989,32 euros en el gjercicio 2020),

10.1.2) Otros Pasives Financieros

La composicién del epigrafe de “otros pasivos financieros™ al 31 de diciembre 2021, es la
siguiente, en euros:

Man financia tu Empresa - ET0.000,00 A70,000,00
Préstamo Minisierio de Industria S04.58543 3.026.912,58 3A31408.01
Préstama CDTI H0.898,00 633.747,54 604645 54
Préstamo Be Spoke 2,322.224.00 2337 324 00 444444800
Préatame Oelober Espafia HBT.066,22 307.127.61 1,194,193 83
Préstame Bravo Capilal 561.750,00 b 36 250,00 1.926.000,00
Préstamn Finalbion B66,. 666,68 - Gy, G66,08
Plan Competitividad 7.782.92 - T.782,92
Préstamo Bravo Capital 11 300000000 - 3.000.000,040
Intereses y partidas pendientes de aplicacion 47.336,58 - 47.336,58

Tilal T758.309,83 H.474.261,73 16.182:571,56
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La composicién del epigrafe de “otros pasivos financieros” al cierre del ejercicio 2020, es la
siguienle, en euros:

, | ACorta

e e W e A 'ﬁlﬁ’gb’ ' Titai — l
Flan financia tu [Imp:f:sa . I‘rTl.'!l fH.'I[l 'Elll'! B0, G000
Prestamo Ministerio de Industria 1231215 3.542 710,50 1.555.023,01
Préstamo CDTI G4.427,51 727.274,28 T91.701,80
Proveedores de inmovilizado 16, R60,66 - 26,B60,66
Pristamo Be Spoke - 5.000.000,00 5, 000.000,00
Préstamno Qetober Espana 610.949,72 L.I52055 86 763,005,558

| Tolal - J24.550,41 17092 040,64 L1.816,591,05

Plan Financia tu Empresa

Durante el ejercicio 2012, una de las sociedades del Grupo puso én marcha un plan de
financiacion que ofrecit tanto a trabajadores como a terceros con el objetivo de obtener los
recursos necesarios para llevar a cabo nuevas inversiones en mejora de equipos. Los contratos
de préstamo firmados en el contexto de dicho plan devengan un interés de entre el 7% y el 10%
anual, a pagar semestralmente y tenian vencimiento 2017. A 31 de diciembre de 2018 se habia
ﬂmplm-:ju dicha vencimiento siendo julio de 2020, A fecha de vencimiento, o con anterioridad
a la misma, bajo determinadas condiciones, el acreedor pcd_r.é solicitar la amortizacién
anticipada del préstamo o bien la conversion del mismo en acciones, Con fecha 2 de diciembre
de 2019, se establecid un nuevo vencimiento en julio de 2022, el cual, a fecha de formulacion
de los presentes estados financieros intermedios se encuentra pendiente de finma.

Préstamo Ministerio de Industria - Reindus

Con fecha 18 de enero de 2018 el Ministerio de Economia, Industria y Competitividad mediante
el Programa de Reindustrializacién y Fomento de la Competitividad Industrial concede a una
de las sociedades del Grupo un préstamo por 3.531.398,00 euros. Dicho préstamo tiene un
periodo de carencia de 3 afios, un vencimiento 18 de enero de 2028 y devenga un interés del
2,2%. Este afio ya se ha reclasificado una parte a corto plazo porque en enero de 2022 se
producird la primera amortizacion.

Préstamo Ministerio de Industria — Plan de Competitividad

Durante ¢l ejercicio 2012, el Ministerio de Industria, Energia y Turismo concedié una ayuda en
modo de préstamo a una de las sociedades del Grupo. Dicho préstanmo tiene un plazo de
amortizacion a diez afios con una carencia de dos y un tipo de interés del 3,95%. Este préstamao,
anteriormente estaba incluido dentro del epigrafe de Préstamo Ministerio de Industria, pero en
2021 se ha procedido a separarlo, Dicho préstamo finalizard en 2.022.

Préstamo CDTI

Con fecha 29 de junio de 2018 el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial aprueba
conceder un préstamo a una de las sociedades del Grupo por importe de 1.279.703,05 euros para
el desarrollo del proyecto de investigacion y desarrollo denominado “nueva metodologia de
sintesis para el principio activo fosfomicina trometamol e incorporacién de estrategias
innovadoras en el desarrollo de la forma Farmacéutica fosfomicina trometamol granulado™,
Dicho préstamo tiene vencimiento tltimo el 25 de junio de 2030.
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Préstamo CDTI

Con fecha 10 de octubre de 2013, una de las sociedades del Grupo suscribié un contrato de
préstamo con el Centro para el Desarrollo Tecnolégico Industrial, E.P.E. por importe maximo
de 528.873 euros para el desarrollo del proyecto denominado “nuevas aplicaciones de la
fosfomicina como antibiolico destinado a pequeiios animales domésticos”, Con fecha 14 de
diciembre de 2017 se acuerda, mediante eseritura elevada a publico, modificar la clausula de
amortizacion del préstamo CDTI y se establece un nuevo calendario de pago cuyo ultimo
vencimiento se amplia a julio de 2025,

Présiamo Be Spoke

Con fecha 15 de diciembre de 2017, se firmo un contrato de préstamo con la entidad Be Spoke,
por un importe total de 6 millones de euros, a disponer en dos desembolsos. El primero de ellos,
por 3 millones de euros, se desembolsaron 2 millones de euros en el ejercicio 2017 y el | millon
de euros restante se ha desembolsado en enero de 2018. Quedando pendiente un segundo
desembolso por importe de 3 millones de euros, El tipo de interés aplicable al primer
desembolso es EURIBOR mis el 6,9% anual.

Con fecha 14 de diciembre de 2018 se firmé una novacion del contrato de préstamo con Be
Spoke reduciendo el imporie total del préstamo a 5 millones de euros. Adicionalmente se
modifican los importes a percibir en cada desembolso, Concretamente se incrementa el importe
del primer desembolso en 1.990.000 euros y, consecuentemente se reduce el importe
correspondiente al segundo desembolso en dicha cantidad, quedando fijado en 10.000 euros,
desembalsado en 2019, El tipo de interés aplicable al primer desembolso se mantiene en
EURIBOR més 6,9% mientras que el tipo de interés aplicable al segundo se establece en el
RURTBOR més un margen determinado por el prestamista el eual no serd mayor del 6,9% anual.

Este préstamo se ha empezado a amortizar en 2021,

Préstamo October BEspafia

Con fecha 10 de junio de 2019, una de las sociedades del Grupo ha firmado un contrato de
préstamo con la entidad October Espafia, P.F.P., S.L. por un importe de 2.2 millones de euros,
para financiar la adquisicion de una nueva planta de produceion en Serbia. Se establece un tipo
de interés del 5,5% v liquidaciones mensuales tanto de capital como de intereses desde 1 de
diciembre hasta el | de mayo de 2023,

Préstamo Bravo Capital {Gedesco Innovfin)

Con fecha 26 de mayo de 2021, una de las sociedades del Grupo, ha suscrito un contrato de
préstamo con Gedesco Innovfin, S.1., porun importe total de 1,926 miles de curos, Se establece
un tipo de interés del Buribor a | mes més un diferencial de un 4,361% y liquidaciones
mensuales en 36 cuotas mensuales con 12 meses de carencia de capital. Este préstamo cuenta
con el respaldo del Mecanismo de Garantia para PYMES InnovFin, con el apoyo financiero de
la Unién Furopea bajo los Instrumentos Financieros Horizonte 2020 y ¢l Fondo Europeo para
Inversiones Estratégicas (FEIE) establecido bajo el Plan de Inversiones para Europa, La eficacia
de este préstamo estd condicionada a la suseripeidn con Gedesco Factoring, 8.L.U., un contrato
de cesion de créditos frente a Boehringer Ingelheim Vetmedica GmbH, devengados pero
pendientes de vencimiento y/o pago de al menos las amortizaciones mensuales del préstamo de
referencia.
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Préstamo Bravo Capital (Gedesco Innovfin)

Con fecha 18 de noviembre de 2021, una de las sociedades del Grupo, ha suscrito un contrato
de préstamo con Gedesco Services Spain, 8.A. U, por un importe total de 3.000 miles de euros,
Se establece un tipo de interés del 6% v su amortizacién se producird en junio 2022, La eficacia
de este préstamo estd condicionada a la suscripeién de un contrato con Gesdesco Services Spain,
S.A.U. por la cesion de créditos frente a Mylan Ireland Limited.

Préstamo Finalbion

Con fecha 16 de abril de 2021 dos sociedades del Grupo han suserito un contrato de prestamo
con Finalbion, S$.L.1L, por un importe total de 2,000 miles de curos, Se establece un ven cimiento
a | afio y un interés del 5,5%.

10.2) Otra Informacién Relativa a Pasivos Financieros

Vencimientos de Deudas a Largo Plazo

El detalle de los vencimientos de las deudas a largo plazo correspondientes a los epigrafes de
“Deudas con entidades de crédito”, “Acreedores por arrendamiento financiero” y a “Otros
pasivos financieros” a 31 de diciembre de 2021, es el siguiente, en euros:

2023 T.639.947,59
2024 4 926.877.73
2025 31.594.474,14
2026 204334335
Resto 708713784

:  Total = - 25.990.780,65

El detalle de los vencimientos de las deudas a largo plazo correspondientes a los epigrafes de
“Deudas con entidades de crédito”, “Acreedores por arrendamiento financiero™ y a “Otros
pasivos financieros” a 31 de diciembre de 2020, es el siguiente, en euros:

2022 5.143.203,20
2023 7.201.410,89
2024 3.745.332,15
2025 1.623.903,63
Resta 1241228761

= Total 30.26.137,77
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NOTA 11. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO
EFECTUADOS A _PROVEEDORES. DISPOSICION ADICIONAL TERCERA.
“DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY 15/2011, DE 5 DE JULIO

Conforme a lo indicado en la disposicién final sepunda de la Ley 31/2015, de 3 de diciembre,
por la que se modifica la Ley de Sociedades de Capital para la mejora del gobierno corporativo,
modifica la disposicion adicional tercera de la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la
Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad
en las operaciones comerciales, y con respecto a la Resolucion de 29 de enero de 2018, del
Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, sobre la informacion a incorporar en las notas
explicativas 4 los estados financieros intermedios consolidados en relacion con dicha Ley, la
informacitn es la siguiente para el gjercicio 2021 y para el ejereicio 2020:

Perindo medio de pago a proveedores 64,64
Ratio de operaciones pagadas ¢ 71,56
Ratio de operaciones pendientes de pago 4,70

Total papos realisados 47.655.939,098 40.581.327.94
Tatal pagos pendientes T.540.664,28 TAGGRIGT 2

" - ———

NOTA 12. EMPRESAS DEL GRUPO, ASOCIADAS Y OTRAS VINCULADAS NO
CONSOLIDADAS

Las participaciones mantenidas a 31 de diciembre de 2021 en Empresas del Grupo, Asociadas
y otrag vinculadas no consolidadas corresponden, en euros, a:

Contract Farm Management, 5.4, g0 | 7.544,71 (17.544,71)

Tecnofeed, 5.1, 5.9 5.683,50 {5.683,500 "
Aquilon CYL, 8.1 5.67 A50.070,60 - A50.070,650
Labiana Development, S.L.1U. 100,00 54.506,08 {45.469.27) Q056,81

El Gripo mantiene ademds, a 31 de diciembre de 2021 una inversion financiera en lberaval por
importe de 29.970 euros y otra en The Sampling Solutions por importe de 25.000 euros.

Adicionalmente, a 31 de diciembre de 2020 y a 31 de diciembre de 2021, el Grupo tiene
registradas dos inversiones en acciones en Ercros y Reig Jofre por importe 4.600 y 1.092,01
euros respectivamente.
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Las participaciones mantenidas a 31 de diciembre de 2020 en Empresas del Grupo, Asociadas
y otras vinculadas no consolidadas corresponden, en euros, a:

Labiann de Méxicn, 5.4, de OV, Q5,00 A67.153,04 - 46715304
Caonteact Farm Management, 5.4, L] 17.544,71 (1754471 *
Teenofeed, 5.1, LAY 5.681,50 {5.483,50) E
Agquilon CYL, 5L, 567 250,070,560 - 350.070,60
Zoleant ILALC 51 |, B0 000,00 - |- 1000, 0
Ecuadar-Labiana, 5.4, g9 #50,92 - #50,92
Labiana Developmenl, S,L.LL 100, 00 54,506,008 {45.469.27) Q036,81

Con fecha & de abril de 2019, el Grupo se adhirio al Pacto de Socios de la Sociedad Aquilon
Cyl, S.L., requisilo previo para poder asumir 660 participaciones sociales de dicha sociedad
creadas en ampliacién de capital de | euro de valor nominal y 529,41 euros de prima de emision.
Dicha ampliacién de capital ha sido registrada con fecha 6 de mayo de 2019,

Con fecha 12 de abril de 2019, el Grupo adquirié el 51% del capital social de la sociedad de
nacionalidad turea, Zoleant ILAC, A.S. por importe total de 1.100.000 euros. Se establece un
calendario de pagos estando previsto el ltimo de ellos para el | de diciembre de 2020. A 31 de
diciembre de 2019, se habia producido el desembolso de 550.000 euros. A 31 de diciembre se
habia desembolsado la totalidad del importe de la adquisicién. Al cierre del ejercicio 2021 esta
sociedad se encuentra dentro del perimetro de consolidacion.

El resumen de los fondos propios a 31 de diciembre de 2021 segiin sus estados financieros
intermedios no auditados de las sociedades participadas es el que se muestra a continuacion, en
euros:

Aquilon CYL, 8.1, 304132021 1164700 1.550.324.75 40160965  (23R.857,94)  1.724.72346

I . |

El resumen de los fondos propios a 31 de diciembre de 2020 seghin sus estados financieros
intermedios no auditados de las sociedades participadas es el que se muestra a continuacion, en
euros:

Labiana de México, S.A,

de C.V, {no auditadas) 311272020 573.67546 (372.560,48) (29.632,20) 171.482,78
Aguifon CYL, 5.1 311242020 | 1:447,00 269282500 (393,568,689 23104803,31
Zirleant TLAC 311242020 649,749,732 (785.538,27) {267.724,65) 1403513, 14)

Eeundor - Luabiana, S.A. 311372020 BG4 - = 856,94











































































