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INFORME ESPECIAL SOBRE EMISION DE WARRANTS CONVERTIBLES EN ACCIONES CON
EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE

A los Accionistas de Labiana Health, S.A.

A los fines previstos en los articulos 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de Capital, y de acuerdo
con el encargo recibido de Labiana Health, S.A. (“Labiana” o “la Sociedad”), por designacion del
Registrador Mercantil de Madrid, D. Enrique Mariscal Gragera, correspondiente al expediente nimero
342/23, emitimos el presente Informe Especial sobre la razonabilidad de los datos contenidos en el
informe de los administradores y sobre la idoneidad de la relacion de conversion y, en su caso, de sus
formulas de ajuste, para compensar una eventual dilucién de la participacién economica de los
accionistas; asi como, para la elaboracion de! informe sobre la emision de warrants que la Sociedad
tiene previsto llevar a cabo.

Dicha designacion se ha realizado conforme a la solicitud de nombramiento de experto independiente
presentada en el Registro Mercantil de Madrid el 11 de julio de 2023, por D. Santiago Tomas Pujol,
actuando en nombre vy representacion de la Sociedad.

Antecedentes y objetivo de nuestro trabajo

Labiana Health, S.A. es una sociedad anonima de nacionalidad espafiola, constituida el 18 de
diciembre de 2017 y tiene su domicilio social en Madrid, en la Avenida de Europa, 34, de Pozuelo de
Alarcon.

€l capital suscrito y desembolsado a la fecha es de 722.125,50 euros, representado por 7.221.255
acciones de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, integramente suscritas y desembolsadas,
iguales, indivisibles y cumulativas, representadas mediante anotaciones en cuenta.

Con efectos a partir del 24 de junic de 2022, las acciones de Labiana Health, S.A. cotizan en el BME
Growth de BME MTF (“BME Growth").

El Consejo de Administracion, en relacion con las propuestas de acuerdo para la emisién de warrants
convertibles en acciones de la propia Sociedad (los “Warrants Convertibles™) que se someten a la Junta
General Extraordinaria de Accionistas convocada para su celebracion el 22 de diciembre de 2023, en
primera convocatoria o, en caso de no haber quorum suficiente, el 23 de diciembre de 2023, en
segunda convocatoria, ha formulado el Informe del Consejo de Administraciaon (el “Informe del Consejo
de Administracién) que se adjunta en el Anexo | de nuestro informe.

Dada la ausencia de una regulacién societaria especifica para la emision de warrants, teniendo en
cuenta la convertibilidad de estos valores en acciones y de conformidad con la doctrina y practica
habitual de mercado, se aplica la normativa establecida para las obligaciones convertibles, regulada en
el texto refundido de |la Ley de Sociedades de Capital.

Tal y como se indica en el Informe de los Administradores, la emision de Warrants Convertibles se
enmarca dentro del contrato de financiacion sindicada (el “Contrato de Financiacién” o la
“Financiacion”) perfeccionado el 21 de agosto de 2023 con BSSF |l Ireland y Miralta Credit
Opportunities, S.L. ("Entidades Financiadoras”).
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Las principales caracteristicas del contrato de financiacidn son, entre otras, las siguientes:
- Principal; Importe maximo agregado de 25 millones de euros dividido en dos tramos:

Tramo A: hasta un importe maximo de 20 millones de euros (del que ya se ha
dispuesto un 75%]), pudiéndose disponer hasta el 15 de noviembre de 2023.

Tramo B: hasta un importe maximo de 5 millones de euros, pudiéndose disponer hasta
la fecha en que se cumplan 12 meses desde la fecha en que sea puesto a disposicidn
de la Sociedad.

- Vencimiento: 4 de agosto de 2027.

- Amortizacién ordinaria: el principal pendiente se amortizar4 de una Unica vez en la fecha de
vencimiento. La financiacién es amortizable anticipadamente de forma voluntaria hasta el 65%
del principal devengado.

- Tipo de interés: el principal dispuesto pendiente devengara intereses a un tipo de interés igual
al Euribor mas un 5% anual y sera exigible y pagadero en cada fecha de pago de intereses.

- Tipo de interés PIK: el principal dispuesto pendiente y el importe de principal que haya sido
puesto a disposicién pero que no haya sido todavia dispuesto, devengara un tipo de interés del
7% anual, que se liquidara y sera capitalizado en cada fecha de pago de intereses.

Como condicion esencial para el otorgamiento de la Financiacién, entre otros, la Sociedad y BSSF ||
Ireland DAC (como sociedad de! mismo grupo de BSSF Il Origination DAC) y Miralta Credit
Opportunities, S.L. {(conjuntamente, con las entidades cesonarias a las que puedan ceder y transferir,
total o parcialmente su posicidn contractual, las “Entidades Beneficiarias"), suscribieron a su vez un
contrato de warrants (el “Contrato de Warrants™) en virtud del cual la Sociedad otorgd a favor de las
Entidades Beneficiarias una opcion irrevocable para asumir acciones de la Sociedad representativas de
hasta aproximadamente el 25% de su capital social mediante la suscripcidén de hasta 2.256.643
Warrants Convertibles en dos tramos: {i) 1.805.314 warranis, representando aproximadamente el 20%
de las acciones diluidas de la Sociedad, vinculados a la disposicién del Tramo A de la Financiacion (los
“Warrants Tramo A"), cuya emision se propone a la Junta General, y (i) 451.329 warrants,
representativo aproximadamente del 5% de las acciones diluidas de la Sociedad, vinculados a la
eventual disposicion del Tramo B de la Financiacion (los “Warrants Tramo B"), cuya emision se
propone a la Junta General delegar en el consejo de administracion.

Segtin se expone en el informe elaborado por el Consejo de Administracion, las principales condiciones
de la Emisién son:

s Los Warrants Convertibles se emitiran sin precio, a favor de las Entidades Beneficiarias,como
contrapartida al compromiso de las Entidades Financiadoras a participar en la Financiacion.

» Los Warrants Convertibles seran inicialmente suscritos por las Entidades Beneficiarias, a las
que el Consejo de Administracion de la Sociedad les eniregara los correspondientes titulos, de
acuerdo con el siguiente detalle:
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Entidad Beneficiaria Warrants Warrants Total
Tramo A Tramo B

BSSF Il Ireland DAC 1.778.234 444,559 2.222.793

Miralta Credit Opportunities, S.L. 27.080 6.770 33.850

Total 1.805.314 451.329 2.256.643

Se propone acordar la supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la
Sociedad respecto la emision de los Warrants Convertibles, de conformidad con lo dispuesto
en ¢l articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital.

Los Warrants Convertibles conferiran a sus titulares la opcién de suscribir nuevas acciones de
la Sociedad, a razén de una (1) nueva accién por cada Warrant Convertible (la “Relacién de
Canje"), bien sea mediante capitalizacién de créditos derivados de la Financiacién o mediante
aportaciones dinerarias, a eleccion de las Entidades Beneficiarias.

A los efectos oportunos, se deja expresa constancia de que la emision de Warrants
Convertibles a favor de las Entidades Beneficiarias fue parte esencial de la
remuneracion pactada para el otorgamientc de la Financiacién por parte de las
Entidades Financiadoras, resultando de aplicacién mutatis mutandis las obligaciones
establecidas en la clausula 13.4.1(v}) del Contratc de Financiaciéon. Por lo tanto, y sin
perjuicio de las consecuencias derivadas del Contrato de Financiacién, cualquier
incumplimiento de las mismas durante la vigencia de los Warrants Convertibles
equivaldria a un incumplimiento del Contrato de Warrants, con las consecuencias alli
previstas.

El precio de suscripcion de las nuevas acciones de la Sociedad a emitir en ejercicio de los
Warrants Convertibles sera de 3,90 euros por accién {el "Precio de Suscripcion™).

Los Warrants Convertibles podran ser ejercitados por las Entidades Beneficiarias en cualquier
momento desde que la Sociedad los haya emitido, de conformidad con lo dispuesto en el
Contrato de Warrants y hasta el cuarto aniversario del Contrato de Warrants, esto es, hasta el
4 de agosto de 2027, inclusive (el "Plazo de Ejercicio”).

Cada una de las Entidades Beneficiarias podrad solicitar, individualmente y en cualquier
momento desde la formalizacion de su emision, en una o varias veces, la conversion total o
parcial de los Warrants Convertibles en nuevas acciones de la Sociedad bien sea mediante
capitalizacion de créditos derivados de la Financiacién o mediante aportaciones dinerarias.

Los Warrants Convertibles se extinguiran: (i) en el momento en que la Sociedad haya
entregado 1a totalidad de las nuevas acciones que correspondan a las Entidades Beneficiarias
tras el ejercicio por estas de la totalidad de sus Warrants Convertibles {en una o varias veces);
o (ii) si, transcurrido el Plazo de Ejercicio, los Warrants Convertibles no se hubieran gjercitado.
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e Las emisiones de los Warrants Convertibles conllevan necesariamente la adopcion de los
correspondientes acuerdos de aumento del capital social en el importe necesario para atender
la conversion de éstos.

+« Se propone a la Junta General aumentar el capital social de la Sociedad, en una o varias veces
y en la cuantia necesaria, para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los
Warrants Tramo A, es decir aumentarlo hasta en un importe nominal maximo de 180.531,40
euros, mediante la emision de hasta un maximo de 1.805.314 nuevas acciones de la Sociedad,
de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, mediante aportaciones dinerarias o por
compensacion de créditos derivados de la Financiacion, a eleccion de las Entidades
Beneficiarias. Las nuevas acciones seran de igual clase y serie a las actualmente existentes.

s De conformidad con el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital se
propone delegar en el Consejo de Administracion (con expresas facultades de
sustitucion en cualquiera de los miembros del consejo), la facultad de ejecutar, total o
parcialmente, en cada ocasion, el aumento de capital que sea necesario para
atender el ejercicio de la opcion incorporada a los Warrants Tramo A, mediante la
emision de nuevas acciones de la Sociedad.

»  Se propone a la Junta General aumentar el capital social de la Sociedad, en una o varias veces
y en la cuantia necesaria, para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los
Warrants Tramo B, es decir aumentarlo hasta en un importe nominal maximo de 45.132,90
euros, mediante la emision de hasta un maximo de 451.329 nuevas acciones de la Sociedad,
de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, mediante aportaciones dinerarias o por
compensacion de créditos derivados de la Financiacién, a eleccion de las Entidades
Beneficiarias. Las nuevas acciones seran de igual clase y serie a las actualmente existentes.

» De conformidad con el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital se
propone delegar en el Consejo de Administracion {con expresas facultades de
sustitucion en cualquiera de los miembros del consejo), la facultad de ejecutar, total o
parcialmente, en cada ocasién, el aumentc de capital que sea necesario para
atender el ejercicio de la opcion incorporada a los Warrants Tramo B, mediante la
emision de nuevas acciones de la Sociedad.

e Los créditos a compensar, en el supuesto de que las Entidades
Beneficiarias  optaran por  abonar el Precio de  Suscripcion  mediante
compensacion de créditos, seran aquellos importes
derivados de la Financiacion (incluyendo principal e intereses capitalizados
pendientes de pago en el momentdo de su compensacion de acuerdo con lo
establecido en el Confrato de Financiacion) que la Sociedad no hubiera reembolsado
en la fecha en |la que se determine la parte de la Financiacién a convertir.

e En el supuesto de que las Entidades Beneficiarias optaran por convertir el 100% de los
Warrants Convertibles mediante la capitalizaciéon de los créditos derivados de la Financiacion,
el aumento de capital por compensacién de créditos se realizaria por un importe maximo, en
concepto de nominal y prima de emision, de 8.800.907,70 euros (225.664,30 euros de nominal
y 8.575.243,40 euros de prima de emision), mediante la emisién de hasta un maximo de
2.256.643 acciones nuevas de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, de la misma
clase.

La finalidad de nuestro trabajo no es la de certificar el precio de emisién o conversion de los warrants.
Los objetivos de nuestro trabajo son exclusivamente los siguientes:
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Manifestar, aplicando los procedimientos establecidos en la Norma Técnica de Elaboracion de
Informes Especiales sobre Emisidn de Obligaciones Convertibles en el supuesto del articulo
414 de la Ley de Scciedades de Capital, si el informe redactado por los Administradores de la
Sociedad, contine la informacidn requerida, recopilada en la citada Norma, que incluye la
explicacion de las bases y modalidades de conversion.

Emitir un juicio técnico, como expertos independientes, sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el informe de Administradores relativos a la emisién de los warrants convertibles
con exclusion del derecho de suscripcion preferente y sobre la idoneidad de la relacién de
conversion de los warrants y, en su caso, de sus formulas de ajuste para compensar una
eventual dilucion de la participacién econémica de los accionistas, todo ello de conformidad
con lo previsto en el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital.

Procedimientos aplicados en nuestro trabajo

Nuestro trabajo ha consistido en la realizacién de los siguientes procedimientos, de acuerdo con la
Norma Técnica de elaboracién del Informe Especial sobre emisidn de obligaciones convertibles en el
supuesto del articulo 414 del Texte Refundido de |la Ley de Sociedades de Capital y la Norma Técnica
sobre elaboracién del Informe Especial sobre exclusion del derecho de suscripcion preferente:

a)

b)

c)

e)

s);

Obtencidon de las cuentas anuales individuales y consolidadas auditadas de Labiana Health,
S.A. y sociedades dependientes, correspondientes al ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2022, las cuales fueron auditadas por BDO Auditores, S.L.P., quien el 29 de junio
de 2023 emitid sus informes de auditoria en el que expres6 opiniones sin salvedades y con
Incertidumbre material relacionada con la Empresa en funcionamiento. Obtencién del Informe
de Revision Limitada de los Estados Financieros Intermedios Consolidados de Labiana Health,
S.A. y sociedades dependientes correspondientes al periodo de seis meses finalizado el 30 de
junio de 2023.

Obtencién de los hechos relevantes comunicados por Labiana al BME Growth desde el 1 de
enero de 2023 y hasta la fecha de este informe.

Obtencién del Informe de Administradores de fecha 21 de noviembre de 2023 que se incluye
como Anexo | de este Informe.

Obtencidn del contrato de financiacion firmado entre Labiana Health, S.A. ("Financiada”), BSSF
Il Origination DAC y Miralta Credit Opportunities, S.L. ("Entidades Financiadoras”), Labiana Life
Sciences, S.A.U (“Labiana Life") y Labiana Pharmaceuticals, S.L.U. (“Labiana Pharma") (como
“Garantes"), Bluecolt, S.A. y Ortega Farming, S.L. (como “Accionistas de Referencia”),
quedando perfeccionado con fecha 21 de agosto de 2023.

Verificacién de que el Informe de los Administradores contiene la informacion que se considera
necesaria y suficiente de acuerdo con la Ley de Sociedades de Capital.

Evaluacion de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los Administradores
para justificar la propuesta de emisidén de los Warrants convertibles y las razones que justifican
la supresion del derecho de suscripcion preferente.

Evaluacton de la razonabilidad de los datos contenidos en el Informe de los Administradores
para justificar la propuesta y el tipo de conversidn de los warrants en acciones de ia Sociedad,
incluyendo 1a revision de la documentacion que justifique la metodologia de valoracion y las
bases de calculo.
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)

k)

p)
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Estudio de la evolucion del valor de cotizacidn de las acciones de la Sociedad y determinacion
del valor de cotizacidon medio simple de los cambios medios ponderados diarios de dichas
acciones durante el Gltimo periodo de cotizacidon representativo anterior a la fecha de nuestro
informe (el dltimo trimestre) comprendido entre los dias 21 de agosto de 2023 y 20 de
noviembre de 2023, ambos inclusive, asi como determinacion de la cotizacion a 20 de
noviembre de 2023, correspondiente a la dltima cotizacion disponible anterior a la fecha de
emision de este Informe, como valores indicativos del valor razonable de la Sociedad.

Obtencién de una certificacion de la sociedad Bolsas y Mercados Espafioles, Sistema de
Negociacion, S.A. en la que se incluyen, ademas de los valores indicados en el apartado
anterior, la frecuencia y volumen de cotizacién de los periodos objeto de analisis (Anexo |l de
este Informe).

Verificacion de que el precio de suscripcién de las nuevas acciones de la Sociedad a emitir en
ejercicio de los Warrants Convertibles es superior al valor neto patrimonial a 31 de diciembre
de 2022 que resulta de las cuentas anuales consolidadas auditadas de la Sociedad.

Determinacion del valor teérico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se
propone suprimir, calculado con referencia al valor de cotizacién de cierre del dia 20 de
noviembre de 2023 (ultima cotizacion disponible, anterior a la fecha de este Informe), a fa
media simple dei precio medio ponderado diario durante el periodo comprendido entre el 21 de
agosto de 2023 y el 20 de noviembre de 2023 y al valor teérico-contable del Grupo a 31 de
diciembre de 2022, para poder concluir sobre la existencia, en su ¢caso, de un efecto de dilucién
tedrico.

Analisis de la idoneidad de la relacién de conversion y de sus formulas de ajuste, para
compensar una eventual dilucion de la participacion econtmica de los Accionistas.

Hemos comprobado que la informacion contable contenida en el Informe de los
Administradores concuerda con los datos contables contenidos en las cuentas anuales
consolidadas al 31 de diciembre de 2022 que han sido auditadas.

Realizacion de reuniones con directivos de Labiana con el propoésito de obtener informacién en
relacidn a las cuestiones que han surgido en la realizacion de nuestro trabajo.

Nuestra revision de los hechos posteriores al 31 de diciembre de 2022 se ha basado en la
realizacion de los siguientes procedimientos:

- Hemos formulado preguntas a la Direccién de la Sociedad sobre hechos posteriores de
importancia que pudieran afectar de forma significativa al valor de Labiana.

- Lectura de Hechos Relevantes e Informacion Privilegiada que se ha publicado en el BME
Growth durante 2023 y hasta la fecha de emision de este Informe.

- Obtencion de una carta de los abogados con los que trabaja Labiana y sus sociedades
dependientes, en la que se informa de la situacién de los procesos judiciales abiertos.

- Lectura de las actas disponibles de {a Junta General de Accionistas y del Consejo de
Administracién, que han tenido lugar durante 2023 y hasta la fecha de emision de este
informe.

Hemos obtenido una carta de manifestaciones del Consejero Delegado de Labiana, referida a
todos los hechos relevantes hasta |a fecha de este Informe, en la que nos han confirmado que
se nos ha facilitado toda la informacion necesaria para la elaboraciéon de nuestro informe, asi
como que no sé han producido acontecimientos posteriores hasta la fecha de este informe, los
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cuales no hayan sido puestos en nuestro conocimiento y que pudieran tener un efecto
significativo sobre los resultados de nuestro trabajo.

Evaluacion de la relacion de conversion y de sus formulas

Los Warrants Tramo A conferirdn a sus titulares la opcion de suscribir nuevas acciones de la Sociedad,
a razon de una (1) nueva accion por cada Warrant Tramo A (la “Relacién de Canje”), bien sea mediante
capitalizacién de créditos derivados de la Financiacidén o mediante aportaciones dinerarias, a eleccién
de las Entidades Beneficiarias.

En el Informe de los Administradores se recogen las formulas para ajustar la Relacion de Canje o el
Precio de Suscripcion por la realizacion de cualquiera de las operaciones que se detallan en dicho
Anexo.

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad hasta un importe nominal maximo de 180.531,40
euros mediante la emision de hasta un maximo de 1.805.314 nuevas acciones de la Sociedad, de 0,10
euros de vafor nominal cada una de ellas, con desembolso del citado aumento del capital mediante
aportaciones dinerarias o por compensacion de créditos derivados de |la Financiacion, a eleccidn de las
Entidades Beneficiarias.

El precio de suscripcién de las nuevas acciones de la Sociedad a emitir en ejercicio de los Warrants
Tramo A sera de 3,90 euros por accion. Este precio es superior a la cotizacién media simple de los
cambios medios ponderados diarios por accién del periodo de 3 meses terminado el 20 de noviembre
de 2023 (ultima cotizacion a la fecha de este Informe) y superior a la cotizacion de dicho dia.

La cotizacién media simple de los cambios medios ponderados diarics por accidon del periodo de 3
meses terminado el 20 de noviembre de 2023 y la cotizacion de dicho dia son superiores al valor neto
patrimonial consolidado de las acciones de Labiana, sin tener en cuenta la autocartera, que asciende a
0,96 euros por accion al 31 de diciembre de 2022, segun las cuentas anvales consclidadas auditadas
correspondientes al ejercicio 2022.

El valor teérico de los derechos de suscripcion preferente cuyo ejercicio se propone suprimir, calculado
con referencia al valor de cotizacién de cierre del dia 20 de noviembre de 2023 (Ultima cotizacién
disponible, anterior a la fecha de este Informe), a la media simple del precio medio ponderado diario
durante el periodo comprendido entre el 21 de agosto de 2023 y el 20 de noviembre de 2023 y al valor
tedrico-contable del Grupo a 31 de diciembre de 2022, es negativo. El precio de conversion no produce
efecto de dilucion tedrico.

Aspectos retevantes a considerar en la interpretacion de los resultados de nuestro trabajo

Tanto la interpretacion de lo requerido en el articulo 414, 417 y 511 de la Ley de Sociedades de
Capital, como las opiniones expresadas en este informe, Hlevan implicitos, ademas de factores
objetivos, otros factores subjetivos que implican juicio y, por tanto, no es posible asegurar que terceras
partes esten necesariamente de acuerdo con la interpretacién y juicios expresados en este informe.

La informacién necesaria para la realizacion de nuestro trabajo nos ha sido facilitada por la Direccion
de Labiana o ha sido obtenida de fuentes publicas.

En relacion con la informacion obtenida de fuentes publicas, no ha constituido parte de nuestro trabajo
el contraste de dicha informacidén con evidencias externas, sin perjuicio de que, en la medida de lo
posible, hemos comprobado que la informacién presentada es consistente con otros datos obtenidos
durante el curso de nuestro trabajo.

No tenemos la obligacion de actualizar nuestro informe por causa de hechos que pudieran ocurrir con
posterioridad a la fecha de emision del mismo. El contenido de este informe ha de entenderse referido
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a toda la informacién recibida sobre los acontecimientos sucedidos con anterioridad a la fecha del
mismo.

Asumimos que todas las autorizaciones y registros que, en su caso, sean necesarios para la
efectividad de |la operacién y que pudieran afectar a nuestro trabajo, se obtendran sin ningun efecto
adverso para el objetivo de la operacion de andlisis por nuestra parte.

Finalmente, es importante resaltar que nuestro trabajo es de naturaleza independiente y por lo tanto, no
supone ninguna recoemendacion a ta Direccién de Labiana, a los accionistas de la Sociedad o a
terceros en relacion con la posicion que deberian tomar en relacién con la operacion de emisién de los
warrants convertibles.

Conclusién

De acuerdo con ta informacién y procedimientos aplicados con el alcance mencionado anteriormente, y
teniendo en consideracion los aspectos relevantes a considerar en la interpretacion de los resultados
de nuestro trabajo, todo ello con el objeto exclusivo de cumplir con los requisitos establecidos en los
articulos 414, 417 y 511 de |la Ley de Sociedades de Capital, es nuestro juicio profesional que:

s El Informe de los Administradores Labiana Health, S.A. adjunto, acerca de la propuesta de
emisién de warrants convertibles en accicnes de la Sociedad, con exclusién del derecho de
suscripcién preferente, la cual se enmarca dentro del contrato de financiacién sindicada
perfeccionado el 21 de agosto de 2023 con BSSF |l Ireland y Miralta Credit Opportunities, S.L.
("Entidades Beneficiarias”), contiene la informacion requerida por la Norma Técnica de
Elaboracion de Informes Especiales sobre Emisién de Obligaciones Convertibles en Acciones
an el supuesto del articulo 414 de la Ley de Sociedades de Capital v la Norma Técnica sobre
elaboracién del Informe Especial sobre exclusion del derecho de suscripcién preferente.
Adicionalmente, los datos contenidos en el mencionado Informe de Administradores son
razonables por estar adecuadamente documentados y expuestos.

s La relacion de conversion de los warrants en acciones de la Sociedad, con exclusién del
derecho de suscripcion preferente y sus formulas de ajuste propuestas para compensar una
eventual dilucién de la participacién econdémica de los accionistas son idéneas.

rdeirdedr dedri e g

Este Informe Especial ha sido preparado Unicamente a los fines previstos en los articulos 414, 417 y
511 de la Ley de Sociedades de Capital, por lo que no debe ser utilizado para ninguna otra finalidad.

Grant Thomnton, S.L.P. Sociedad Unipersonal

INSTITUTO DE CENSORES
JURADOS DE CUENTAS
DE ESPANA

GRANT THORNTON, 8.L.P.

2023 NOm. 0172318171
SELLO CORPORATIVO: 30,00 EUR

........................

........................
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INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE LABIANA HEALTH, S.A. EN RELACION CON LAS
PROPUESTAS DE ACUERDOS PARA LA EMISION DE WARRANTS CONVERTIBLES EN ACCIONES DE
LA SOCIEDAD Y LOS CORRESPONDIENTES AUMENTOS DE CAPITAL PARA DAR COBERTURA A LOS
WARRANTS, CON EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE, QUE SE SOMETEN A LA

JUNTA GENERAL.

21 de noviembre de 2023
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1. INTRODUCCION Y OBJETO DEL INFORME

El presente informe se formula por el Consejo de Administraciéon de Labiana Health, S.A.
("Labiana” o la "Sociedad”) en relacion con las propuestas de acuerdo para la emision de
warrants convertibles en acciones de la propia Sociedad (los “Warrants Convertibles”) y los
correspondientes aumentos de capital para dar cobertura a los Warrants Convertibles, que se
someten ala Junta General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad (la “Junta General”)
convocada para su celebracion en el domicilio social el 22 de diciembre de 2023 a las 12
horas, en primera convocatoria o, en caso de no haber quorum suficiente, el 23 de diciembre
de 2023, en segunda convocatoria, en el mismo lugar y hora.

Dada la ausencia de una regulacién societaria especifica para la emisidn de warrants,
tfeniendo en cuenta la convertibilidad de estos valores en acciones y de conformidad con la
doctrina y prdctica habitual de mercado, es de aplicacién mutatis mutandis a los Warrants
Convertibles por analogia la normativa establecida para las obligaciones convertibles,
reguladas en el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital, aprobado por el Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio (la “Ley de Sociedades de Capital”).

En este sentido, de acuerdo con lo previsto en los articulos 286, en relacidn con el articulo
297.1 a), 301, 414.2, 417.2 y 510 de la Ley de Sociedades de Capital, las referidas propuestas
de acuerdos ala Junta General requieren la formulacion por el Consejo de Administracion del
presente informe justificativo.

Grant Thornton, S.L.P., como experto independiente designado a estos efectos por el Registro
Mercantil de Madrid, emitird el correspondiente informe de experto independiente previsto en
el apartado 2 del articulo 414 y en la letra b) del apartado 2 del articulo 417 de dicha norma,
el cual serd puesto a disposicion de los accionistas con ocasién de la convocatoria de la Junta
General.

Asimismo, de conformidad con lo estipulado en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de
Capital, se pondrd disposicidon de los accionistas la correspondiente certificacién de Auren
Auditores SP, S.L.P. como auditor de cuentas de la Sociedad.

2. CONTEXTO Y JUSTIFICACION DE LA EMISION DE LOS WARRANTS CONVERTIBLES.

Las emisiones de Warrants Convertibles, de las que fraen causa el presente informe, se
enmarcan denfro del confrato de financiaciéon sindicada (el “Contrato de Financiacion” o la
“Financiacién”) suscrito con BSSF Il Origination DAC y Miralta Credit Opportunities, S.L.
(conjuntamente, con las entidades cesonarias a las que puedan ceder y transferir, total o
parcialmente su participacion en la Financiacién, las “Entidades Financiadoras”), porimporte
madximo agregado de hasta 25 millones euros dividido en dos tramos: (i) un primer tramo (el
“Tramo A") de hasta un importe mdaximo de 20 millones de euros (del que ya se ha dispuesto
un 75%); y (i) un segundo tramo (el “Tramo B") de hasta un importe mdéximo de 5 millones de
euros. Los principales términos del Contrato de Financiacién fueron comunicados al mercado
el pasado 21 de agosto de 2023 mediante la publicaciéon de la correspondiente notificacion
de “informacion privilegiada” en la pdgina web del BME MTF Equity y en la pdgina web
corporativa de la Sociedad.
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Los fondos recibidos en el marco de la Financiacién permitirdn a Labiana refinanciar deuda
financiera de la Sociedad asi como financiar necesidades futuras de inversion en [+D y CAPEX,
tfodo ello en el actual contexto de incertidumbre causado por los efectos de la pasada crisis
sanitaria y financiera y por la situacion geopolitica actual provocada por la guerra en Ucrania
(que estd provocando, entre otros una crisis de suministros y desabastecimiento a nivel
mundial, asi como una escalada de la inflacién y una amenaza de recesién global).

Como condicién esencial para el otorgamiento de la Financiacidn, entre otros, la Sociedad y
BSSF Il Ireland DAC (como sociedad del mismo grupo de BSSF Il Origination DAC) y Miralta
Credit Opportunities, S.L. (conjuntamente, con las entidades cesonarias a las que puedan
ceder y transferir, total o parcialmente su posicién contractual, las “Entidades Beneficiarias”),
suscribieron a su vez un contrato de warrants (el “Contrato de Warrants”) en virtud del cual la
Sociedad otorgd a favor de las estas entidades una opcidn irevocable para asumir acciones
de la Sociedad representativas de hasta aproximadamente el 25% de su capital social
mediante la suscripcion de hasta 2.256.643 Warrants Convertibles en dos tramos: (i) 1.805.314
warrants, representando aproximadamente el 20% de las acciones diluidas de la Sociedad,
vinculados a la disposicion del Tramo A de la Financiacién (los “"Warrants Tramo A"), cuya
emisibn se propone a la Junta General; y (i) 451.329 warrants, representando
aproximadamente el 5% de las acciones diluidas de la Sociedad, vinculados a la eventual
disposicién del Tramo B de la Financiacion (los "Warrants Tramo B”), cuya emisién se propone
a la Junta General delegar en el consejo de administracion.

Tal y como se detalla en el apartado 4 del presente informe, los Warrants Convertibles
conferirdn a sus titulares la opcidn de suscribir acciones de nueva emision de Labiana a
desembolsar mediante aportaciones o mediante la capitalizacion de créditos derivados de
la Financiacién, a eleccidn de sus fitulares, por un precio de suscripcion de 3,90 euros por
accion.

En la medida en que la ejecucion de los acuerdos societarios relacionados con la emision de
los Warrants Tramo A y los acuerdos societarios relacionados con la eventual emisidon de
Warrants Tramo B estaba sujeta a la celebracién de una Junta General, y a los efectos de
poder suscribir la Financiacién, el Consejo de Administracién acordd, en su reunién de fecha
3 de agosto de 2023, redlizar una emision transitoria de 1.237.575 warrants (los “Warrants
Transitorios”), en uso de la delegacién conferida por la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la Sociedad celebrada en fecha 21 de junio de 2022. De acuerdo con lo
previsto en el Contrato de Warrants dichos Warrants Transitorios se emitieron con el Unico
propdsito de ser canjeados por los Warrants Tramo A.

Asi, para dar cumplimiento a las citadas obligaciones asumidas en el Contrato de
Financiacién y en el Contrato de Warrants, el Consejo de Administracion de la Sociedad ha
acordado someter a la Junta General (i) la emision de los Warrants Tramo A y la delegacion
en el Consejo de Administraciéon de la Sociedad del correspondiente acuerdo de ampliacidn
de capital para dar cobertura alos Warrants Tramo A; asi como (ii) la delegacion en el Consejo
de Administracién de la Sociedad la facultad de emitir los Warrants Tramo B y del
correspondiente acuerdo de ampliaciéon de capital para dar cobertura a los Warrants Tramo
B, en todos los casos con exclusion del derecho de suscripcion preferente, siendo ambos
acuerdos objeto del presente informe.
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3. JUSTIFICACION DE LA EXCLUSION DEL DERECHO DE SUSCRIPCION PREFERENTE EN LA
EMISION DE LOS WARRANTS CONVERTIBLES.

Al amparo de lo previsto en el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital, se requiere, a
los efectos de excluir el derecho de suscripcion preferente en la emisién de los Warrants
Convertibles que, en el informe de los administradores, se justifique detalladamente la
propuesta.

La exclusién del derecho de suscripcién preferente en la emisién de los Warrants Convertibles
requiere que asi lo exija el interés de la Sociedad (articulo 417.1 de la Ley de Sociedades de
Capital). En este sentido, el Consejo de Administracién de la Sociedad considera que la
exclusion del derecho de suscripcidn preferente que se propone resulta plenamente
conforme con el interés de la Sociedad ya que (i) permite obtener una financiacion que se
considera conveniente desde el punto de vista del interés social; (i) el procedimiento resulta
idéneo y necesario para alcanzar el fin buscado; vy (iii) existe proporcionalidad entre el medio
elegido y el objetivo que se pretende con la Financiaciéon.

En este sentido, dadas las actuales circunstancias de los mercados, especialmente en el
contexto actual generado por la crisis geopolitica ocasionada por la guerra en Ucrania, el
aumento en los precios de las materias primas y la subida de los tipos de interés, el Consejo de
Administracién estima de gran interés para la Sociedad contar con la Financiaciéon, para lo
cual se precisa llevar a cabo la emision de los Warrants Convertibles con exclusidén del derecho
de suscripcion preferente.

Asi, toda vez que conforme a los términos y condiciones del Contrato de Financiacion y del
Contrato de Warrants, los Unicos titulares de los Warrants Convertibles pueden serlas Entidades
Beneficiarias o sus cesionarios, resulta necesario acordar la supresion del derecho de
suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad respecto la emisidn de los mismos.
Consecuentemente, el Consejo de Administracién de la Sociedad considera que la exclusion
del derecho de suscripcion preferente en las emisiones de los Warrants Convertibles a que se
refiere este informe estd justificada en el marco de la financiacién descrita en el apartado
anterior.

Por otfro lado se hace constar que, de conformidad con lo dispuesto en los articulos 414 y 417
de la Ley de Sociedades de Capital, para excluir el derecho de suscripciéon preferente de los
accionistas en una emisidn de obligaciones convertibles (aplicable por analogia a los
Warrants Convertibles) es necesario que un experto independiente, distinto del auditor de
cuentas de la Sociedad, nombrado a los efectos de la emisidon por el Registro Mercantil,
elabore un informe en el que se contenga un juicio técnico sobre la razonabilidad de los datos
contenidos en el informe de los administradores y sobre la idoneidad de la relacion de
conversion y, en su caso, de sus férmulas de ajuste, para compensar una eventual dilucion de
la participacion econdmica de los accionistas. En este sentido, el Registro Mercantil ha
designado a Grant Thornton, S.L.P. como experto independiente para la elaboracién del
citado informe.

El presente informe del Consejo de Administracién y el correspondiente informe del experto
independiente serdn puestos a disposicidén de los accionistas con ocasidén de la convocatoria
de la Junta General.



DocuSign Envelope ID: AB6F43AD-B736-42F4-83EE-263CEFE4D748

B\ LaBIANA

4. CARACTERISTICAS DE LOS WARRANTS CONVERTIBLES. BASES Y MODALIDADES DE LA
CONVERSION.

Las caracteristicas principales de los Warrants Convertibles, tanto de los Warrants Tramo A
como de los Warrants Tramo B, incluyendo las bases y modalidades para su conversidén, son
las siguientes:

. Forma de representacion de los Warrants Convertibles

Los Warrants Convertibles estardn representados por medio de titulos nominativos. La
Sociedad llevard un libro registro de sus fitulares.

. No cotizacioén de los Warrants Convertibles

Los Warrants Convertibles no estardn admitidos a cotizacién en ningldn mercado
secundario o sistema de negociacion.

= Garantias de la emisidon de los Warrants Convertibles

Los Warrants Convertibles no estardn garantizados especialmente.

. Precio de emisidn de los Warrants Convertibles

Los Warrants Convertibles se emitirdn sin precio a favor de las Entidades Beneficiarias,
como contrapartida al compromiso de las Enfidades Financiadoras a participar en la
Financiacién.

Sin perjuicio de lo anterior, los Warrants Transitorios se canjeardn por los Warrants Tramo
A, quedando por lo tanto los Warrants Transitorios cancelados vy sin efecto al momento
de la suscripcidon y desembolso de los Warrants Tramo A por parte de las Entidades
Beneficiarias.

. Destinatarios v fitulares de los Warrants Convertibles

Los Warrants Convertibles serdn inicialmente suscritos por las Entidades Beneficiarias, a
las que el Consejo de Administracién de la Sociedad les entregard los correspondientes
titulos, de acuerdo con el siguiente detalle.

WARRANTS WARRANTS
ENTIDAD BENEFICIARIA TRAMO A TRAMO B TOTAL
BSSF Il Ireland DAC 1.778.234 444,559 2.222.793
Miralta Credit Opportunities, S.L. 27.080 6.770 33.850
Total 1.805.314 451.329 2.256.643

. Derechos de suscripcion preferente de las emisiones de los Warrants Convertibles

Toda vez que, conforme a la finalidad vy justificacion de los mismos, los Unicos titulares de
los Warrants Convertibles pueden ser las Enfidades Beneficiarias o sus cesionarios, se
propone acordar la supresidon del derecho de suscripcion preferente de los accionistas
de la Sociedad respecto la emision de los Warrants Convertibles, de conformidad con
lo dispuesto en el articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital.
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La supresidn del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad ha
guedado debidamente justificada en atencidén a exigencias del interés social y a las
razones expuestas por el Consejo de Administracién en el apartado 3 del presente
informe justificativo de conformidad con el articulo 417.2 de la Ley de Sociedades de
Capital.

. Derechos incorporados a los Warrants Convertibles

Los Warrants Convertibles conferirdn a sus titulares la opcidn de suscribir nuevas acciones
de la Sociedad, a razén de una (1) nueva accién por cada Warrant Convertible (la
“Relacion de Canje”), bien sea mediante capitalizacién de créditos derivados de la
Financiacién o mediante aportaciones dinerarias, a eleccion de las Enfidades
Beneficiarias.

A los efectos oportunos, se deja expresa constancia de que la emisiobn de Warrants
Convertibles a favor de las Entidades Beneficiarias fue parte esencial de la
remuneracion pactada para el otorgamiento de la Financiaciéon por parte de las
Entidades Financiadoras, resultando de aplicacion mutatis mutandis las obligaciones
establecidas en la cldusula 13.4.1(v) del Contrato de Financiacion. Por lo tanto, y sin
perjuicio de las consecuencias derivadas del Contrato de Financiacién, cualquier
incumplimiento de las mismas durante la vigencia de los Warrants Convertibles
equivaldria a un incumplimiento del Contrato de Warrants, con las consecuencias alli
previstas.

En este sentido, la Sociedad (y sus accionistas de referencia segin corresponda) se
comprometen a no realizar ni aprobar ni llevar a cabo ningdn tipo de operaciéon
societaria que pudiera alterar la Relacién de Canje pactada durante la vigencia de los
Warrants Convertibles tales como (con cardcter indicativo y no limitativo) aumentos de
capital total o parcialmente liberados, reducciones de capital o de reservas mediante
devoluciéon de aportaciones en efectivo a los accionistas, divisiones del valor nominal
de las acciones (splits) o agrupaciones de acciones mediante variacién del valor
nominal (confrasplits).

. Precio de suscripcion de las nuevas acciones de la Sociedad

El precio de suscripcion de las nuevas acciones de la Sociedad a emitir en ejercicio de
los Warrants Convertibles serd 3,90 por acciéon (el “Precio de Suscripcién”).

Como consecuencia del ejercicio de los Warrants Convertibles, la participacion
conjunta de las Entidades Beneficiarias en el capital de la Sociedad no podrd ser

superior, en ningun caso, al veinticinco por ciento (25%).

. Ejercicio de los Warrants Convertibles

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Warrants, los Warrants Convertibles
podrdn ser ejercitados por las Entidades Beneficiarias en cualquier momento desde que
la Sociedad los haya emitido de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de
Warrants y hasta el cuarto (4°) aniversario del Confrato de Warrants, esto es, hasta el 4
de agosto de 2027, inclusive (el “Plazo de Ejercicio”).
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A efectos aclaratorios, se hace constar que cada una de las Entidades Beneficiarias
podrd solicitar, individualmente y en cualquier momento desde la formalizacion de su
emision, en una o varias veces, la conversidn total o parcial de los Warrants Convertibles
en nuevas acciones de la Sociedad bien sea mediante capitalizaciéon de créditos
derivados de la Financiacién o mediante aportaciones dinerarias.

. Procedimiento de conversidon de los Warrants Convertibles

Las Entidades Beneficiarias tendrdn el derecho, pero no la obligacién, de ejercitar los
Warrants Convertibles y, por tanto, de suscribir nuevas acciones de la Sociedad durante
el Plazo de Ejercicio. El ejercicio de los Warrants Convertibles podrd realizarse en una o
varias veces dentro del Plazo de Ejercicio y hasta su total conversion en nuevas acciones
de la Sociedad.

A estos efectos, la Entidad Beneficiaria que pretenda ejercitar los Warrants Convertibles,
con una antelacion minima de quince (15) dias hdbiles a la fecha prevista para su
ejercicio, remitird a la Sociedad una comunicacion en la que le informard de su
intencién de ejercitar los Warrants Convertibles, en la que hard constar entre otros, el
nUmero de Warrants Convertibles de su titularidad que pretende convertir en nuevas
acciones de la Sociedad al Precio de Suscripcidn acordado, asi como el método de
conversion (la “Comunicacién de Conversion”).

Recibida la Comunicacién de Conversién, la Sociedad, deberd llevar a cabo todos los
trdmites y actuaciones necesarios, requeridos y/o convenientes para hacer efectiva la
conversion de los Warrants Convertibles en nuevas acciones de la Sociedad lo antes
posible y dentro de un plazo méximo de dos (2) meses desde la fecha de la recepcion
de la correspondiente Comunicacion de Conversidon. En concreto, y sin cardcter
limitativo, la Sociedad deberd llevar a cabo los siguientes trdmites (con cada
Comunicacién de Conversidn remitida por las Entidades Beneficiarias):

a. La celebracion de la correspondiente sesion del Consejo de Administracion de la
Sociedad en la que se adopten los acuerdos de ejecucidon de la correspondiente
ampliacién de capital a los efectos de atender la conversion de los Warrants
Convertibles en nuevas acciones de la Sociedad solicitada por las Enfidades
Beneficiarias mediante la Comunicacion de Conversion.

b. El otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital
social y la presentacion de ésta en el Registro Mercantil competente para su
inscripcion.

c. Lapresentacion y depdsito de la referida escritura pUblica en loerclear junto con
cuanta documentacién sea necesaria o conveniente para proceder a la inclusiéon
de las nuevas acciones de la Sociedad que se emitan en los registros de Iberclear.

. Transmisibilidad de los Warrants Convertibles

Los Warrants Convertibles no podrdn enadjenarse ni transmitirse en forma alguna de
manera independiente al Contrato de Warrants. Es decir, la transmision de uno
conllevard siempre la transmisién del otro. Como Unica excepcion, las Entidades
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Beneficiarias podrdn transmitir sus Warrants Convertibles (todos o alguno) a cualquier
sociedad perteneciente a su mismo grupo o a otra Entidad Beneficiaria .

La transmisidn de los Warrants Convertibles deberd ser comunicada a la Sociedad, la
cual anotard en su registro el nuevo ftitular y anulard, sustituird y emitird los titulos
nominativos correspondientes a favor del nuevo fitular.

. Extincion de los Warrants Convertibles

Los Warrants Convertibles se extinguirdn: (i) en el momento en que la Sociedad haya
enfregado la fotalidad de las nuevas acciones que correspondan a las Enfidades
Beneficiarias tras el ejercicio por estas de la totalidad de sus Warrants Convertibles (en
una o varias veces); o (ii) si, franscurrido el Plazo de Ejercicio, los Warrants Convertibles
no se hubieran ejercitado.

. Evento de liguidez en caso de amortizacién anticipada de la Financiacion

De acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Financiacién, en el caso de que se
produjera un evento de liquidez derivado de la venta, disposicion o transmisiéon, total o
parcial, por cualquier titulo de cualquiera de sus activos (“Evento de Liquidez”), la
Sociedad vendrd obligada a destinar integramente los fondos obtenidos a amortizar
anticipadamente la Financiacién, incluyendo el principal pendiente, intereses,
comisiones y gastos devengados.

En el supuesto de que, tras emplear los fondos obtenidos de un Evento de Liquidez a la
amortizacion anticipada de la Financiacién, se produjera la amortizacién total de la
Financiacién vy, tras ello, existieran fondos derivados de dicho Evento de Liquidez o de
Eventos de Liquidez posteriores que la Sociedad pretendiera distribuir via dividendos, las
Entidades Beneficiarias que todavia no hubieran convertido todos sus Warrants
Convertibles tendrdn derecho a ejercitarlos, aplicdndose, en el momento en que
decidan ejercitar dichos Warrants Convertibles, un descuento al Precio de Suscripcién
de cada Warrant Convertibles equivalente al importe del dividendo por accién que la
Sociedad hubiera acordado distribuir, en cada momento, derivado de un Evento de
Liquidez.

. Decisiones relevantes de la Sociedad

Aquellas decisiones que afecten a las siguientes materias de la Sociedad deberdn ser
aprobadas previomente y por escrito por parte de las Enfidades Beneficiarias (en
adelante, las “Decisiones Relevantes”). Se considerardn Decisiones Relevantes las
relativas especificamente a: (i) los presupuestos anuales y planes de negocio; (i)
disposiciones o adquisiciones; (i) eventos de liquidez; (iv) proyectos de inversion de
capital, mejoras y re-zonificacién; (v) la politica de remuneracién de los directores y/o
ejecutivos de la Sociedad; (vi) operaciones relativas a las autorizaciones de
comercializacién y dosieres; y (vii) aquellas decisiones relativas a cualquier transferencia
de efectivo o activos que pretenda realizar la Sociedad en favor de cualquier afiliado
o parte relacionada. En el caso de los supuestos (i) a (vii), ambos inclusive, no serd
necesario tfal consentimiento previo de los Beneficiarios para importes inferiores a



DocuSign Envelope ID: AB6F43AD-B736-42F4-83EE-263CEFE4D748

B\ LaBIANA

DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.-€), calculado anualmente de forma acumulada para
cada apartado.

El ejercicio del derecho de aprobacién previa de las Decisiones Relevantes, referidas en
el apartado (i) anterior, por parte de los titulares de los Warrants Convertibles estard
sujeta a la necesidad de que abogados expertos en competencia confirmen si dicho
ejercicio estd sujeto a notificacién a las autoridades de competencia. En caso de ser
noftificable, Unicamente podria ejercerse ese derecho (i) cuando se obtuviera la
autorizacién correspondiente; o bien (i) en caso de que las partes precedieran a
modificar el acuerdo para que dejen de cumplirse los requisitos que hicieran que el
ejercicio del derecho se someta a autorizacion previa (y ello validado también por
asesores de competencia).

Los titulares de los Warrants Convertibles podrdn designar conjuntamente a una persona
fisica como observador (el "Observador”), con el fin de que asista, con voz, pero sin
derecho a voto, alos consejos de administracion y comités delegados de la Sociedad.
A estos efectos, la Sociedad se obliga a convocar al Observador y a facilitarle la
informacién correspondiente, en los mismos términos que alresto de asistentes al consejo
de administracion o comité comrespondiente. A efectos aclaratorios, las funciones del
Observador serdn no remuneradas. No obstante, la Sociedad se obliga a reembolsarle
los gastos de desplazamiento en los que incurra con motivo del cumplimiento de sus
funciones.

Para la aprobacion de las Decisiones Relevantes y la designacién del Observador, los
titulares de Warrants Convertibles actuardn de manera sindicada, acordando el sentido
de su voto entre ellos por mayoria simple.

. Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Convertibles

La modificacién de los términos y condiciones de los Warrants Convertibles requerird el
acuerdo de la Sociedad, asi como el de todas las Entidades Beneficiarias .

. Normativa aplicable a los Warrants Convertibles vy fuero

Los Warrants Convertibles se regirdn por la legislacién comun espanola. Mediante la
suscripcion de los Warrants Convertibles, los fitulares aceptan que cualquier disputa
entre el titular del Warrant Convertible y la Sociedad se dirima ante la jurisdicciéon de los
tribunales de la ciudad de Madrid.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, las
emisiones de los Warrants Convertibles se hardn constar en escritura publica.

5. RAZONABILIDAD DE LAS CONDICIONES FINANCIERAS DE LA EMISION Y LA IDONEIDAD DE LA
RELACION DE CONVERSION Y SUS FORMULAS DE AJUSTE PARA EVITAR LA DILUCION DE LA
PARTICIPACION ECONOMICA DE LOS ACCIONISTAS.

De conformidad con el articulo 510 de la Ley de Sociedades de Capital (que resulta aplicable
a la Sociedad toda vez que tfiene incorporadas sus acciones a negociaciéon en BME Growth,
de conformidad con lo dispuesto en la Disposicidn Adicional Decimotercera de la misma ley),
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el informe de los administradores deberd justificar la razonabilidad de las condiciones
financieras de la emision y la idoneidad de la relacidon de conversion y sus férmulas de ajuste
para evitar la dilucidon de la participacidn econdmica de los accionistas.

En primer lugar, el Consejo de Administracion considera que la Financiacion, esto es, la
posibilidad de poder acceder a fondos por un importe de hasta 25 millones de euros, es muy
beneficiosa para la Sociedad desde el punto de vista financiero, mds si cabe en un entorno
macroecondmico en el que el acceso ala financiacién (tanto bancaria como a través de los
mercados de capitales) es muy gravosa vy dificil debido al contexto actual generado por la
pandemia del COVID-19 (cuyos efectos siguen siendo notables), la crisis geopolitica
ocasionada por la guerra en Ucrania, el aumento en los precios de las materias primas, la
escalada de la inflacion a nivel global, las subidas de los tipos de interés y las repetidas y cada
vez mds insistentes sefales de alarma sobre una posible recesién global, entre otros.

En este senfido, la razonabilidad financiera de los Warrants Convertibles debe valorarse en
conjunto con la Financiacién alcanzada con las Entidades Financiadoras. Por tanto, tal y
como se ha detallado en el apartado 2 del presente informe, la emision de los Warrants
Convertibles es una condicién indispensable para que la Sociedad acceda a una
financiacién que se considera muy beneficiosa.

A su vez, el Consejo de Administracion considera que los Warrants Convertibles se emiten en
condiciones muy favorables, si se compara con los estdndares del mercado en la emisidon de
deuda o instrumentos convertibles, en la medida en que el Precio de Ejercicio de los Warrants
Convertibles, es razonable y se encuentra dentro del rango de precios aplicados por otras
companias en operaciones similares llevadas a cabo en los mercados tanto nacionales como
internacionales.

En este sentido, el Precio de Ejercicio de 3,90 euros por accidn se corresponde con el precio
de cotizacién de las acciones de la Sociedad en el BME Growth del dia 21 de abril de 2023,
fecha del acuerdo de infenciones suscrito con las Entidades Financieras para otorgar
financiacién a la Sociedad, incrementado en un treinta por ciento (30%).

De acuerdo con informacién publica, algunos de los porcentajes de descuento (sobre el
precio de cotizacién al cierre del dia anterior a la adopcién del acuerdo o sobre alguna otra
media de cotizacién) empleados para determinar el tipo minimo de emisién previsto en
operaciones de captacion de capital readlizadas por companias cotizadas en el Mercado
Continuo en Espana han sido los siguientes: 13,8% en la colocacién de Solaria (julio 2018);
12,91% en la colocacién de Grenergy (marzo 2021); 10,7% en la colocacién de Oryzon
Genomics (junio 2020); 10,3% en la de lberdrola (junio 2009); 10% en las colocaciones
aceleradas de Hispania (abril 2015) y de Banco Santander (enero 2015); 9,5% en la de Banco
Sabadell (enero 2011); 0 9,1% en la colocacién de eDreams ODIGEO (enero 2022); en la gran
mayoria de estos casos, en entornos de volatiidad de mercado mds bajos que en el actual y
en operaciones llevadas a cabo por companias mucho mds grandes que Labiana.

6. AUMENTOS DE CAPITAL EN EL IMPORTE NECESARIO PARA DAR COBERTURA A LAS EMISIONES
DE LOS WARRANTS CONVERTIBLES.

Las emisiones de los Warrants Convertibles conllevan necesariamente, de conformidad con el
articulo 414.1 de la Ley de Sociedades de Capital, la adopcién de los correspondientes
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acuerdos de aumento del capital social en el importe necesario para atender la conversién
de éstos.

A dichos efectos, por aplicacién de lo previsto en el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades
de Capital, se propone aumentar el capital social mediante la emisidbn de nuevas acciones
ordinarias, de la misma clase y serie que las actualmente en circulacién, representadas
mediante anotaciones en cuenta, en los términos propuestos bajo el apartado 8 del presente
informe y que de resumen a continuacion:

=  Aumento de capital en relacidn con los Warrants Tramo A

Se propone a la Junta General aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia
necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Tramo
A, es decir aumentarlo hasta en un importe nominal mdéximo de 180.531,40 euros,
mediante la emisidon de hasta un maximo de 1.805.314 nuevas acciones de la Sociedad,
de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, con desembolso del citado aumento
del capital mediante aportaciones dinerarias (de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
299 de la Ley de Sociedades de Capital) o por compensacion de créditos derivados de
la Financiacion (de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 301 de la Ley de Sociedades
de Capital), a eleccién de las Entidades Financiadoras. Las nuevas acciones serdn de
igual clase y serie a las actualmente existentes y se prevé expresamente la suscripcion
incompleta (por lo que, en su caso, el importe del aumento de capital quedaria
finalmente fijado en la cantidad efectivamente suscrita).

De conformidad con el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital se propone
delegar en el Consejo de Administracion (con expresas facultades de sustitucién en
cualguiera de los miembros del consejo), la facultad de ejecutar, total o parcialmente,
en cada ocasidon, el aumento de capital que sea necesario para atender el gjercicio
de la opcidn incorporada a los Warrants Tramo A, mediante la emision de nuevas
acciones de la Sociedad.

=  Aumento de capital en relacién con los Warrants Tramo B

Se propone a la Junta General aumentar el capital social de la Sociedad en la cuantia
necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Tramo
B, es decir aumentarlo hasta en un importe nominal méximo de 45.132,90 euros,
mediante la emision de hasta un méximo de 451.329 nuevas acciones de la Sociedad,
de 0,10 euros de valor nominal cada una de ellas, con desembolso del citado aumento
del capital mediante aportaciones dinerarias (de acuerdo con lo dispuesto en el articulo
299 de la Ley de Sociedades de Capital) o por compensacién de créditos derivados de
la Financiacion (de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 301 de la Ley de Sociedades
de Capital), a eleccién de las Entidades Beneficiarias. Las nuevas acciones serdn de
igual clase y serie a las actualmente existentes y se prevé expresamente la suscripcion
incompleta (por lo que, en su caso, el importe del aumento de capital quedaria
finalmente fijado en la cantidad efectivamente suscrita).

De conformidad con el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital se propone
delegar en el Consejo de Administracion (con expresas facultades de sustitucion en
cualguiera de los miembros del consejo), la facultad de ejecutar, total o parcialmente,
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en cada ocasién, el aumento de capital que sea necesario para atender el ejercicio
de la opcién incorporada a los Warrants Tramo B, mediante la emision de nuevas
acciones de la Sociedad.

De conformidad con lo establecido en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital,
no habrd derecho de preferencia en los aumentos de capital que sean ejecutados para la
conversion de los Warrants Convertibles.

De conformidad con el articulo 415 de la Ley de Sociedades de Capital, las obligaciones
convertibles no pueden emitirse por una cifra inferior a su valor nominal y estas, a su vez, no
podrdn ser convertidas en acciones cuando el valor nominal de las obligaciones sea inferior
al de las acciones que se entreguen en la conversion. En el supuesto de los Warrants
Convertibles, toda vez que, por su naturaleza, estos valores carecen de valor nominal, la
referida disposicion, que busca mantener la integridad del capital social consagrado en el
art. 59.2 de la Ley de Sociedades de Capital, se traduce en la prohibicidén de que el precio de
gjercicio de los warrants sea inferior al valor nominal de las acciones que se den en
contraprestaciéon. En este sentido, se deja constancia de que el Precio de Suscripcién (3,90
euros por accion) es superior al valor nominal de las acciones (0,10 euros).

7. INFORMACION RELATIVA A LA POSIBILIDAD DE SUSCRIPCION DEL AUMENTO DE CAPITAL
MEDIANTE CAPITALIZACION DE CREDITOS DERIVADOS DE LA FINANCIACION.

De conformidad con los términos y condiciones de los Warrants Convertibles, sus tenedores
podrdn solicitar, individualmente y en cualguier momento desde la formalizacién de su
emisién, en una o varias veces, la conversidon total o parcial de los Warrants Convertibles en
nuevas acciones de la Sociedad mediante capitalizacion de los créditos derivados de la
Financiacién.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 301.2 de la Ley de Sociedades de Capital, a
continuacion, se detallan la naturaleza y caracteristicas de los créditos a compensar, la
identidad de los aportantes, asi como la cuantia y el nUmero de acciones que estd previsto
que se emitan para el caso de que las Entidades Beneficiarias ejerzan sus derechos de
conversion.

. Naturaleza y caracteristicas de los créditos compensables e identidad de los aportantes

Los créditos a compensar, en el supuesto de que las Entidades Beneficiarias optaran por
abonar el Precio de Suscripcion mediante compensacién de créditos, serdn aguellos
importes derivados de la Financiacién (incluyendo principal e intereses capitalizados
pendientes de pago en el momento de su compensacidon de acuerdo con lo
establecido en el Contrato de Financiacién) que la Sociedad no hubiera reembolsado
en la fecha en la que se determine que la parte de la Financiacidn a convertir. A los
efectos oportunos, se deja expresa constancia de que, con cardcter previo a la
suscripcion de cualquier aumento de capital por compensacion de créditos en ejercicio
de los Warrants Convertibles, BSSF Il Origination DAC (o su correspondiente cesionario en
virtud del Contrato de Financiacién) cederd y/o transmitird en cualquier forma admitida
en derecho a favor de BSSF Il Ireland DAC (o a su correspondiente cesionario en virtud
del Contrato de Warrants), aquellos derechos de crédito derivados la Financiacién que
pretendan compensarse mediante el gjercicio de los Warrants Convertibles.
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En este sentido, la Financiacién consiste en una financiacién sindicada por un importe
mdximo agregado de hasta 25 millones euros estructurada, en funcion de su finalidad,
en dos tramos: (i) un primer tramo (el Tramo A) de hasta un importe mdximo de 20
millones de euros (del que ya se ha dispuesto un 75%); y (i) un segundo tramo (el Tramo
B) de hasta un importe mdaximo de 5 millones de euros.

La primera disposicion del Tramo A, del 75%, esto es 15 millones de euros, que ya ha sido
redlizada deberd destinarse a cancelar financiaciones previas, principalmente
bancarias. El principal restante (25%, esto es 5 millones de euros) deberd destinarse a
necesidades de circulante y a inversiones en I+D, pudiéndose disponer hasta el 15 de
noviembre de 2023. En relacidn con el Tramo B, en caso de que este tramo se ponga a
disposiciéon de Labiana, a la sola discrecidn de las Entidades Financiadoras, deberd
destinarse a financiar inversiones en CAPEX. Este tramo podrd disponerse hasta la fecha
en gue se cumplan 12 meses desde la fecha en que sea puesto a disposicion de la
Sociedad.

La Financiaciéon tiene una duracion de 48 meses a contar desde la fecha de firma del
Contrato de Financiacion, es decir, hasta el 4 de agosto de 2027, inclusive, siendo esta
la fecha de vencimiento final. El principal dispuesto pendiente devengard intereses a un
tipo de interés igual al Euribor (con un minimo del 0%) mds un 5% anual y serd exigible y
pagadero en cada fecha de pago de intereses. El principal dispuesto pendiente y el
importe de principal que haya sido puesto a disposicidn pero que no haya sido todavia
dispuesto devengard un tipo de interés del 7% anual, que se liquidard y serd capitalizado
en cada fecha de pago de intereses.

. Identidad del titular del crédito a compensar

En cada conversidon, el titular del crédito a compensar serd la Entidad Beneficiaria
tenedora de los correspondientes Warrants Convertibles cuyo ejercicio se comunique a
la Sociedad de conformidad con sus términos y condiciones.

=  Cuantia del aumento de capital por compensacion de créditos

En el supuesto de que las Entidades Beneficiarias optaran por convertir el 100% de los
Warrants Convertibles mediante la capitalizacion de los créditos derivados de la
Financiacién, el aumento de capital por compensacién de créditos se realizaria por un
importe mdximo, en concepto de nominal y prima de emisién, de 8.800.907.70 euros
(225.664,30 euros de nominal y 8.575.243,40 euros de prima de emision), mediante la
emisidn de hasta un mdéximo de 2.256.643 acciones nuevas de 0,10 euros de valor
nominal cada una de ellas, de la misma clase.

. Certificacién del auditor de la Sociedad a los efectos del articulo 301 de la Ley de
Sociedades de Capital

De conformidad con lo estipulado en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de
Capital, se pondrd disposicidn de los accionistas la correspondiente certificacién del
auditor de cuentas de la Sociedad que acredite que, una vez verificada la contabilidad
social, resultan exactos los datos ofrecidos sobre los créditos a compensar.
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A efectos de lo dispuesto en el articulo 301.1 de la Ley de Sociedades de Capital, se
deja constancia de que el importe a compensar serd totalmente liquido vencido y
exigible desde el momento en el que se noftifique a la Sociedad la conversion por
capitalizacién de créditos del correspondiente Warrant Convertible. De conformidad
con lo estipulado en el articulo 301.3 de la Ley de Sociedades de Capital, en o con
anterioridad a la fecha de ejecucién del correspondiente aumento de capital para
atender los derechos incorporados a los Warrants Convertibles el auditor de cuentas de
la Sociedad emitird una certificacién complementaria en la que se acredite que, una
vez verificada la contabilidad social, la totalidad de los créditos compensados en dicho
aumento son liquidos, vencidos y exigibles en esa fecha.

8. PROPUESTAS DE ACUERDOS QUE SE SOMETEN A LA JUNTA GENERAL:

El texto integro de los acuerdos que se proponen a la Junta General Extraordinaria son los
siguientes:

“PRIMERO. - Emision de warrants converlibles en acciones de nominados “Warrants Tramo A”,
con exclusién del derecho de suscripcién preferente, y aumento del capital social en la
cuantia necesaria para atender la conversién de los mismos.

A. Emision

Se acuerda emitir 1.805.314 warrants de la Sociedad (en adelante, conjuntamente los
“Warrants Tramo A" o individualmente “Warrant Tramo A') que otorgardn a sus titulares la
opcidn de suscribir acciones ordinarias de nueva emision representativas del capital social de
la Sociedad (las “Nuevas Acciones”), a desembolsar mediante aportaciones o mediante
compensacion de créditos, a eleccidn de sus titulares, con arreglo alos términos y condiciones
que seguidamente se indican.

En atencion a la naturaleza y caracteristicas de la emision de los warrants y del aumento de
capital para atender el gjercicio de los warrants, que posteriormente se detallan, no habrd
lugar en la emision de warrants al derecho de suscripcion preferente a favor de los actuales
accionistas de la Sociedad.

1. Contexto y razones de la emisidon de warrants

La Sociedad suscribié, en fecha 4 de agosto de 2023, un contrato de financiacidén
sindicada con BSSF Il Ireland DAC y Miralta Credit Opportunities, S.L. (las “Entidades
Financiadoras”) por importe mdximo agregado de hasta VEINTICINCO MILLONES DE
EUROS (25.000.000.-€) con el objeto de financiar la refinanciacion de la deuda
corporativa de la Sociedad y financiar necesidades futuras de inversion en I+D y CAPEX
(el “Contrato de Financiacién” o la “Financiacién”), asi como una serie de documentos
de garantia accesorios la Financiacidn (todos ellos, conjuntamente, los “Documentos de
la Financiacién”). Asimismo, como condicion esencial para el otorgamiento de la
Financiacion, entre otros, la Sociedad y las Entidades Financiadoras, en esa misma
fecha, suscribieron un contrato de warrants, elevado a publico ante el notario de
Madrid D. Andrés Dominguez Nafria bajo el niumero 4.686 de su protocolo y en virtud
del cual la Sociedad otorgd a favor de BSSF Il Ireland DAC (como sociedad del mismo
grupo de BSSF Il Origination DAC) y Miralta Credit Opportunities, S.L. (conjuntamente,
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con las entfidades cesonarias a las que puedan ceder y transferir, total o parcialmente
su posicion contractual, las “Entidades Beneficiarias’) una opcidn irrevocable para
asumir acciones de la Sociedad representativas de hasta el veinticinco por cienfo (25%)
de su capital social mediante la suscripcion de hasta 2.256.643 warrants a emitir por la
Sociedad en los términos y condiciones alli previstos (el “Contrato de Warrants”).

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Warrants y en linea con lo establecido en
el Contrato de Financiaciéon, con motivo y como condicion de la disposicion del Tramo
A de la Financiacidén, la Sociedad se ha comprometido a, entre otros, aprobar la emisidon
por parte de esta Junta General de Accionistas de los Warrants Tramo A, representando
aproximadamente el veinte por ciento (20%) de las acciones diluidas de la Sociedad.

A los efectos oportunos, se hace constar que la no aprobacion de la emisién de los
Warrants Tramo A conllevaria un supuesto de vencimiento anticipado bajo el Contrato
de Financiacion y bajo el Contrato de Warrants, con las consecuencias alli previstas.

2. Emisiones previas

Conforme a lo previsto en el articulo 407.2 a) de la Ley de Sociedades de Capital, se
hace constar que, en fecha de hoy, la Sociedad tiene emitidos 1.237.575 warrants
denominados "Warrants Transitorios” [que estdn pendientes de conversion y que serdn
canjeados por los Warrants Tramo A, de conformidad con lo establecido en el Contrato
de Warrants].

3. Forma de representacion de los Warrants Tramo A

Los Warrants Tramo A estardn representados por medio de titulos nominativos. La
Sociedad llevard un libro registro de sus titulares.

4. No cotizacién de los Warrants Tramo A

Los Warrants Tramo A no estardn admitidos a cotizacién en ningun mercado secundario
o sistema de negociacion.

5. Garantias de la emisidn de los Warrants Tramo A
Los Warrants Tramo A no estardn garantizados especialmente.
6. Precio de emisién de los Warrants Tramo A

Los Warrants Tramo A se emitirdn sin precio a favor de las Entidades Beneficiarias, como
confrapartida al compromiso de las Entidades Financiadoras a participar en la
Financiacion.

Sin perjuicio de lo anterior, los Warrants Transitorios se canjeardn por los Warrants Tramo
A, quedando por lo tanto los Warrants Transitorios cancelados y sin efecto al momento
de la emision de los Warrants Tramo A por parte de las Entidades Beneficiarias.
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7. Destinatarios y titulares de los Warrants Tramo A

Los Warrants Tramo A serdn inicialmente suscritos por las Entidades Beneficiarias, a las
que el Consejo de Administracion de la Sociedad les entregard los correspondientes
titulos, de acuerdo con el siguiente detalle.

WARRANTS
ENTIDAD BENEFICIARIA TRAMO A
BSSF Il Ireland DAC 1.778.234
Miralta Credit Opportunities, S.L. 27.080
Total 1.805.314

8. Derechos de suscripcién preferente de las emisiones de los Warrants Tramo A

Toda vez que, conforme a la finalidad y justificacion de los mismos, los Unicos titulares de
los Warrants Tramo A pueden ser las Entidades Beneficiarias o sus cesionarios, se acuerda
la supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad
respecto la emision de los Warrants Tramo A, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital.

La supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad ha
quedado debidamente justificada en atencidon a exigencias del interés social y a las
razones expuestas por el Consejo de Administracion en el informe justificativo puesto a
disposicion de los accionistas de conformidad con el articulo 417.2 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Asimismo Grant Thornton, S.L.P., como auditor de cuentas distinto del auditor de la
Sociedad, nombrado a tales efectos por el Registro Mercantil de Madrid, ha emitido el
correspondiente informe sobre Ila razonabilidad de los datos incluidos en el Informe del
Consejo de Administracién y sobre la idoneidad de la relacién de conversidon y de sus
formulas de ajuste para compensar una eventual dilucién de la participacion
econdmica de los accionistas, a tenor de lo dispuesto en el articulo 417.2 de la Ley de
Sociedades de Capital.

9. Derechos incorporados a los Warrants Tramo A

Los Warrants Tramo A conferirdn a sus titulares la opcidn de suscribir nuevas acciones de
la Sociedad, a razén de una (1) nueva accién por cada Warrant Tramo A (la “Relacién
de Canje”), bien sea mediante capitalizacién de créditos derivados de la Financiacién
o mediante aportaciones dinerarias, a eleccién de las Entidades Beneficiarias .

A los efectos oportunos, se deja expresa constancia de que la emision de Warrants
Tramo A fue parte esencial de la remuneracién pactada para el otorgamiento de la
Financiacion por parte de las Entidades Financiadoras, resultando de aplicacién mutatis
mutandis las obligaciones establecidas en la cldusula 13.4.1(v) del Contrato de
Financiacion. Por lo tanto, y sin perjuicio de las consecuencias derivadas del Contrato
de Financiacién, cualquier incumplimiento de las mismas durante la vigencia de los
Warrants Tramo A equivaldria a un incumplimiento del Contrato de Warrants, con las
consecuencias alli previstas.
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En este sentido, la Sociedad (y sus accionistas de referencia segun corresponda) se
comprometen a no realizar ni aprobar ni llevar a cabo ningun tipo de operacidon
societaria que pudiera alterar la Relacion de Canje pactada durante la vigencia de los
Warrants Tramo A tales como (con cardcter indicativo y no limitativo) aumentos de
capital total o parcialmente liberados, reducciones de capital o de reservas mediante
devolucién de aportaciones en efectivo a los accionistas, divisiones del valor nominal
de las acciones (splits)] o agrupaciones de acciones mediante variacion del valor
nominal (contrasplits).

Precio de suscripcién de las nuevas acciones de la Sociedad

El precio de suscripcidon de las nuevas acciones de la Sociedad a emitir en ejercicio de
los Warrants Tramo A serd 3,90 por accién (el “Precio de Suscripcion”).

Como consecuencia del ejercicio de los Warrants Tramo A, la participacion conjunta de
las Entidades Beneficiarias en el capital de la Sociedad no podrd ser superior, en ningdn
caso, al veinticinco por ciento (25%).

Ejercicio de los Warrants Tramo A

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Warrants, los Warrants Tramo A podrdn
ser ejercitados por las Entidades Beneficiarias en cualquier momento desde que la
Sociedad los haya emitido de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Warrants
y hasta el cuarto (4°) aniversario del Contrato de Warrants, esto es, hasta el 4 de agosto
de 2027, inclusive (el “Plazo de Ejercicio”).

A efectos aclaratorios, se hace constar que cada una de las Entidades Beneficiarias
podrd solicitar, individualmente y en cualquier momento desde la formalizacién de su
emision, en una o varias veces, la conversion total o parcial de los Warrants Tramo A en
nuevas acciones de la Sociedad bien sea mediante capitalizacion de créditos
derivados de la Financiacién o mediante aportaciones dinerarias.

Procedimiento de conversion de los Warrants Tramo A

Las Entidades Beneficiarias tendrdn el derecho, pero no la obligacion, de ejercitar los
Warrants Tramo A a favor de Entidades Beneficiarias y, por tanto, de suscribir nuevas
acciones de la Sociedad durante el Plazo de Ejercicio. El ejercicio de los Warrants Tramo
A podrd readlizarse en una o varias veces dentro del Plazo de Ejercicio y hasta su total
conversion en nuevas acciones de la Sociedad.

A estos efectos, la Entidad Beneficiaria que preftenda ejercitar los Warrants Tramo A, con
una antelacién minima de quince (15) dias hdbiles a la fecha prevista para su ejercicio,
remitird a la Sociedad una comunicacion en la que le informard de su intencién de
gjercitar los Warrants Tramo A, en la que hard constar entre otros, el numero de Warrants
Tramo A de su tfitularidad que pretende convertir en nuevas acciones de la Sociedad al
Precio de Suscripcién acordado, asi como el método de conversion (la “Comunicacion
de Conversién”).
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Recibida la Comunicacién de Conversion, la Sociedad, deberd llevar a cabo todos los
trdmites y actuaciones necesarios, requeridos y/o convenientes para hacer efectiva la
conversién de los Warrants Tramo A en nuevas acciones de la Sociedad lo antes posible
y dentro de un plazo mdximo de dos (2) meses desde la fecha de la recepcién de la
correspondiente Comunicacion de Conversidn. En concreto, y sin cardcter limitativo, la
Sociedad deberd llevar a cabo los siguientes trdmites (con cada Comunicacién de
Conversion remitida por las Entidades Beneficiarias ):

a. Lacelebracion de la correspondiente sesion del Consejo de Administracion de la
Sociedad en la que se adopten los acuerdos de ejecucion de la correspondiente
ampliacién de capital a los efectos de atender la conversion de los Warrants
Tramo A en nuevas acciones de la Sociedad solicitada por las Enfidades
Beneficiarias mediante la Comunicacién de Conversion.

b. El otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital
social y la presentacion de ésta en el Registro Mercantil competente para su
inscripcion.

c. La presentacion y depdsito de la referida escritura publica en lberclear junto con
cuanta documentacién sea necesaria o conveniente para proceder a lainclusion
de las nuevas acciones de la Sociedad que se emitan en los registros de Iberclear.

Transmisibilidad de los Warrants Tramo A

Los Warrants Tramo A no podrdn enajenarse ni transmitirse en forma alguna de manera
independiente al Contrato de Warrants. Es decir, la transmision de uno conllevard
siempre la transmision del ofro. Como Unica excepcion, las Entidades Beneficiarias
podrdn transmitir sus Warrants Tramo A (todos o alguno) a cualquier sociedad
perteneciente a su mismo grupo o a ofra Entidad Beneficiarias.

La transmision de los Warrants Tramo A deberd ser comunicada a la Sociedad, la cual
anotard en su registro el nuevo titular y anulard, sustituird y emitird los titulos nominativos
correspondientes a favor del nuevo titular.

Extincién de los Warrants Tramo A

Los Warrants Tramo A se extinguirdn: (i) en el momento en que la Sociedad haya
entregado la totfalidad de las nuevas acciones que correspondan a las Enfidades
Beneficiarias fras el ejercicio por estas de la totalidad de sus Warrants Tramo A (en una
o varias veces); o (ii) si, franscurrido el Plazo de Ejercicio, los Warrants Tramo A no se
hubieran ejercitado.

Evento de liquidez en caso de amortizacion anticipada de la Financiacién

De acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Financiacion, en el caso de que se
produjera un evento de liquidez derivado de la venta, disposicion o transmision, total o
parcial, por cualquier titulo de cualquiera de sus activos (“Evento de Liquidez"), la
Sociedad vendrd obligada a destinar integramente los fondos obtenidos a amortizar
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anticipadamente Ia Financiacién, incluyendo el principal pendiente, intereses,
comisiones y gastos devengados.

En el supuesto de que, tras emplear los fondos obtenidos de un Evento de Liquidez a la
amortizacién anticipada de la Financiacion, se produjera la amortizacion total de la
Financiacion y, tras ello, existieran fondos derivados de dicho Evento de Liquidez o de
Eventos de Liquidez posteriores que la Sociedad pretendiera distribuir via dividendos, las
Entidades Beneficiariasque todavia no hubieran convertido todos sus Warrants Tramo A
tendrdn derecho a ejercitarlos, aplicdndose, en el momento en que decidan ejercitar
dichos Warrants Tramo A, un descuento al Precio de Suscripcion de cada Warrant
Convertibles equivalente al importe del dividendo por accién que la Sociedad hubiera
acordado distribuir, en cada momento, derivado de un Evento de Liquidez

Decisiones relevantes de la Sociedad

Aquellas decisiones que afecten a las siguientes materias de la Sociedad deberdn ser
aprobadas previamente y por escrito por parte de las Enfidades Beneficiarias (en
adelante, las “Decisiones Relevantes”). Se considerardn Decisiones Relevantes las
relativas especificamente a: (i) los presupuestos anuales y planes de negocio; (ii)
disposiciones o adquisiciones; (iiij eventos de liquidez; (iv] proyectos de inversion de
capital, mejoras y re-zonificacion; (v) la politica de remuneracién de los directores y/o
ejecutivos de la Sociedad; (vi) operaciones relativas a las autorizaciones de
comercializacion y dosieres; y (vii) aquellas decisiones relativas a cualquier transferencia
de efectivo o activos que pretenda realizar la Sociedad en favor de cualquier afiliado
o parte relacionada. En el caso de los supuestos (i) a (vii], ambos inclusive, no serd
necesario tal consentimiento previo de los Beneficiarios para importes inferiores a
DOSCIENTOS MIL EURQOS (200.000.-€), calculado anualmente de forma acumulada para
cada apartado.

El ejercicio del derecho de aprobacidn previa de las Decisiones Relevantes, referidas en
el apartado (i) anterior, por parte de los titulares de los Warrants Tramo A estard sujeta a
la necesidad de que abogados expertos en competencia confirmen si dicho ejercicio
estd sujeto a notificacion a las autoridades de competencia. En caso de ser notificable,
Unicamente podria ejercerse ese derecho (i) cuando se obtuviera la autorizacién
correspondiente; o bien (i) en caso de que las partes precedieran a modificar el
acuerdo para que dejen de cumplirse los requisitos que hicieran que el ejercicio del
derecho se someta a autorizaciéon previa (y ello validado también por asesores de
competencia).

Los titulares de los Warrants Tramo A (tal y como estos se definen en el acuerdo siguiente)
podrdn designar conjuntamente a una persona fisica como observador (el
“Observador”), con el fin de que asista, con voz, pero sin derecho a vofo, a los consejos
de administracion y comités delegados de la Sociedad. A estos efectos, la Sociedad se
obliga a convocar al Observador y a facilitarle la informacioén correspondiente, en los
mismos términos que al resto de asistentes al consejo de administracion o comité
correspondiente. A efectos aclaratorios, las funciones del Observador serdn no
remuneradas. No obstante, la Sociedad se obliga a reembolsarle los gastos de
desplazamiento en los que incurra con motivo del cumplimiento de sus funciones.
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Para la aprobacion de las Decisiones Relevantes y la designacion del Observador, los
titulares de Warrants Tramo A actuardn de manera sindicada, acordando el sentido de
su voto entre ellos por mayoria simple.

17. Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Tramo A

La modificacién de los términos y condiciones de los Warrants Tramo A requerird el
acuerdo de la Sociedad, asi como el de todas las Entidades Beneficiarias.

18. Normativa aplicable a los Warrants Tramo A y fuero

Los Warrants Tramo A se regirdn por la legislacién comin espanola. Mediante la
suscripcién de los Warrants Tramo A, los titulares aceptan que cualquier disputa entre el
titular del Warrant Convertibles y la Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los
tribunales de la ciudad de Madrid.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital,
las emisiones de los Warrants Tramo A se hardn constar en escritura publica.

B. Aumento de capital

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad, en una o varias veces, en la cuantia
necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Tramo A, es
decir aumentarlo hasta en un importe nominal mdximo de CIENTO OCHENTA MIL QUINIENTOS
TREINTA Y UN EUROS CON CUARENTA CENTIMOS (180.531,40.-€), mediante la emisién de hasta
un maximo de 1.805.314 nuevas acciones de la Sociedad, de 0,10 euros de valor nominal
cada una de ellas, con desembolso del citado aumento del capital mediante aportaciones
dinerarias (de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 299 de la Ley de Sociedades de Capital)
0 por compensacion de créditos derivados de la Financiacion (de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital), a eleccién de las Entidades
Beneficiarias. Las nuevas acciones serdn de igual clase y serie a las actualmente existentes y
se prevé expresamente la suscripcion incompleta (por lo que, en su caso, el importe del
aumento de capital quedaria finalmente fijado en la cantidad efectivamente suscrita).

De conformidad con el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital se acuerda
delegar en el Consejo de Administracion (entendiéndose, en cada ocasion en que se le
deleguen facultades en virtud del presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de
sustitucion de las mismas, de acuerdo con la normativa vigente, en cualquiera de sus
miembros), la facultad de ejecutar, tofal o parcialmente, en cada ocasion, el aumento de
capital que sea necesario para atender el ejercicio de la opcidn incorporada a los Warrants
Tramo A, mediante la emisién de nuevas acciones de la Sociedad, de conformidad con las
siguientes condiciones:

- Plazo: La ampliacién del capital social podrd efectuarse en una o varias veces dentro
del plazo mdximo de cuatro (4) anos a contar desde la fecha suscripcion del Contrato
de Warrants, esto es, hasta el 4 de agosto de 2027, inclusive.

- Importe mdximo: El importe mdximo total de la ampliacidon o ampliaciones que se
acuerden al amparo de esta autorizacidon no serdn superiores a la cantidad mdxima de
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CIENTO OCHENTA MIL QUNIENTOS TREINTA Y UN EUROS CON CUARENTA CENTIMOS
(180.531,40.-€), equivalentes al veinte por ciento (20%) del capital social actual en el
momento de la autorizacion.

— Alcance: La autorizacién al Consejo de Administracion para aumentar el capital social
se extenderd, tan ampliamente como en Derecho pueda requerirse, a la fijacion y
determinacién de las condiciones inherentes a cada una de las ampliaciones de capital
que se puedan efectuar en virtud de este acuerdo, a la realizacién de cuantos trdmites
resulten necesarios y a la obtencién de cuantas autorizaciones requieran las
disposiciones legales vigentes.

A ftitulo meramente enunciativo, y no limitativo, corresponderd al Consejo de
Administracién determinar, para cada aumento del capital social, el importe y fecha
de la ejecucion del aumento, el niumero de acciones a emitir, el contravalor de las
nuevas acciones a emitir, pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de
capital y las caracteristicas de las acciones, todo ello en base a la comunicacién de
conversidn remitida por las Entidades Beneficiarias a estos efectos. Asimismo, a tenor de
lo establecido en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, en el aumento
de capital que lleve a cabo el Consejo de Administracion para atender las solicitudes
de conversién de Warrants Tramo A en nuevas acciones no habrd lugar al derecho de
preferencia de los accionistas de la Sociedad.

- Suscripcidn incompleta: De conformidad con el articulo 507 de la Ley de Sociedades de
Capital, en caso de suscripcion incompleta del aumento del capital social aqui previsto,
éste serd eficaz, quedando por tanto aumentado sélo en la cuantia de las suscripciones
efectuadas.

- Entrega de las acciones: Se prevé expresamente en el marco de este acuerdo de
delegacién que el o los acuerdos de aumento de capital se inscriban en el Registro
Mercantil antes de su ejecucion al haber incluido la posibilidad de suscripcion
incompleta.

- Modificacién de los Estatutos Sociales: Por el hecho de la presente autorizacion, el
Consejo de Administracién queda facultado para, en su caso, dar nueva redaccion al
articulo de los Estatutos Sociales de la Sociedad relativo al capital social, una vez
acordado y ejecutado el aumento.

- Admisién a negociacién: Se acuerda solicitar a BME Growth, Iberclear, y cualquier otro
organismo, entidad o registro publico o privado, la admision a cotizaciéon en el BME
Growth de la fotalidad de las acciones de la Sociedad emitidas en el marco de la
ampliacion de capital aqui acordada.

- Oftras actuaciones: Se otorgardn cuantos documentos puUblicos o privados sean
convenientes para la ejecucidon del aumento y, en particular y sin limitacion,
comparecer ante Notario de su eleccién con el objeto de otorgar la escritura publica
egjecutando el aumento de capital en la cuantia de las acciones efectivamente
suscritas.
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C. Delegacion de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores (las cuales se deben entender que se han concedido con expresas facultades de
sustitucion en los érganos y personas aqui detalladas), se acuerda facultar al Consejo de
Administracion, con toda la amplitud que se requiera en derecho y con expresas facultades
de sustitucion en los miembros del Consejo que estime conveniente, incluido el Secretario,
para que cualquiera de ellos, indistinfamente y con su sola firma, pueda realizar todas las
actuaciones necesarias o convenientes para el buen fin del presente acuerdo y, en particular,
con cardcter indicativo y no limitativo, para:

— adoptar cuantos acuerdos sean necesarios 0 convenientes en orden al cumplimiento
de la normativa legal vigente, ejecucion y buen fin del presente acuerdo, incluyendo la
realizacion de cualesquiera trdmites, la suscripcion de cualesquiera documentos
publicos o privados, confratos de agencia, aseguramiento, cdlculo y demds necesarios
para la emision o conversidon de los Warrants Tramo A, asi como la suscripcion de los
documentos o folletos informativos que pudieran ser necesarios;

- modificar, cuando lo estime conveniente, y sujeto, de resultar aplicable, a la obtencion
de las autorizaciones oportunas y, en su caso, a la conformidad de las asambleas de los
correspondientes sindicatos u drganos de representacion de los tenedores de los
Warrants Tramo A, las condiciones de ejercicio de los mismos y su respectivo plazo, asi
como completar, aclarar o modificar los demds términos y condiciones de los Warrants
Tramo A que se incluyen en el presente acuerdo;

- establecer la fecha en que deba llevarse a efecto la ejecucion de los diferentes
aumentos del capital social necesarios para atender las solicitudes de conversidon de los
Warrants Tramo A, fijando la prima de emision de las nuevas acciones y, por tanto, el
tipo de emisidon de las nuevas acciones; establecer, previendo la posibilidad de
suscripcién incompleta, el numero de acciones a emitir y el importe nominal de cada
aumento de capital en funcién del precio de emision, el plazo, forma y procedimiento
de suscripcion y desembolso;

— redactar, suscribir y presentar, en su caso, ante el érgano rector de BME Growth (o ante
cualesquiera organismos rectores de aquellos mercados, nacionales o extranjeros,
oficiales o no, en los que puedan estar admitidas a negociacidon las acciones de la
Sociedad) o cualesquiera otras autoridades supervisoras que fueran procedentes, en
relacién con las emisiones e incorporaciones a negociacion de las nuevas acciones que
se emitan al amparo del presente acuerdo, el folleto informativo, el documento de
ampliacion completo o documento de ampliacién reducido y cuantos suplementos a
los mismos sean necesarios o convenientes, asumiendo la responsabilidad de los mismos,
asi como los demds documentos e informaciones que se requieran en cumplimiento de
lo dispuesto en la normativa aplicable; y

— otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios o convenientes para el buen fin del presente acuerdo y, en general, realizar
cuantos trdmites sean precisos, asi como subsanar, aclarar, interpretar, precisar o
complementar el presente acuerdo adoptado por la Junta General de Accionistas vy,
en particular, cuantos defectos, omisiones o errores, de fondo o de forma, resultantes de
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la calificacién verbal o escrita, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil, o cualesquiera otfros.”

“SEGUNDO. - Delegacion en el Consejo de Administracion de la facultad de emitir warrants
convertibles en acciones de nominados “Warrants Tramo B”, con exclusion del derecho de
suscripcién preferente, asi como para aumentar del capital social en la cuantia necesaria
para atender la conversién de los mismos.

A. Emisién

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad, al amparo de lo
dispuesto en el articulo 319 del Reglamento del Registro Mercantil, en el Titulo XI de la vigente
Ley de Sociedades de Capital, en el Capitulo V del Titulo XIV de la mencionada Ley y demds
normas sobre la emisién de obligaciones, la facultad de emitir 451.329 warrants (en adelante,
conjuntamente los “Warrants Tramo B” o individualmente “Warrant Tramo B'), que otforgardn a
sus titulares la opcidn de suscribir acciones ordinarias de nueva emision representativas del
capital social de la Sociedad (las “Nuevas Acciones”), a desembolsar mediante aportaciones
o mediante compensacion de créditos, a eleccion de sus titulares, con arreglo a los términos
y condiciones que seguidamente se indican, incluyendo la facultad de excluir el derecho de
suscripciéon preferente de los accionistas y con facultad de sustitucion de las facultades
delegadas.

1. Contexto y razones de la emisiéon de Warrants

La Sociedad suscribié, en fecha 4 de agosto de 2023, un contrato de financiacion
sindicada con BSSF Il Ireland DAC y Miralta Credit Opportunities, S.L. (las “Entidades
Financiadoras”) por importe mdaximo agregado de hasta VEINTICINCO MILLONES DE
EUROS (25.000.000.-€) con el objeto de financiar la refinanciacion de la deuda
corporativa de la Sociedad y financiar necesidades futuras de inversion en I+D y CAPEX
(el “Contrato de Financiacién” o la “Financiacion”), asi como una serie de documentos
de garantia accesorios la Financiacion (todos ellos, conjuntamente, los "Documentos de
la Financiacién”). Asimismo, como condicién esencial para el otorgamiento de la
Financiacién, entre otros, la Sociedad y las Entidades Financiadoras, en esa misma
fecha, suscribieron un contrato de warrants, elevado a publico ante el notario de
Madrid D. Andrés Dominguez Nafria bajo el nimero 4.686 de su protocolo y en virtud del
cual la Sociedad otorgd a favor de BSSF Il reland DAC (como sociedad del mismo grupo
de BSSF Il Origination DAC) y Miralta Credit Opportunities, S.L. (conjuntamente, con las
entidades cesonarias a las que puedan ceder y transferir, total o parcialmente su
posiciéon contractual, las “Entidades Beneficiarias”) una opcidn irrevocable para asumir
acciones de la Sociedad representativas de hasta el veinticinco por ciento (25%) de su
capital social mediante la suscripcion de hasta 2.256.643 warrants a emitir por la
Sociedad en los términos y condiciones alli previstos (el “Conirato de Warrants”).

De acuerdo con lo previsto en el Contrato de Warrants y en linea con lo establecido en
el Contrato de Financiacidn, con motivo y como condicidn de la disposicion del Tramo
B de la Financiacién, la Sociedad deberd aprobar la emisién por parte de esta Junta
General de Accionistas de los Warrants Tramo B, representando aproximadamente el
cinco por ciento (5%) de las acciones diluidas de la Sociedad.
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A los efectos oportunos, se hace constar que la no aprobacion de la emisién de los
Warrants Tramo B conllevaria un supuesto de vencimiento anticipado bajo el Contrato
de Financiacién y bajo el Contrato de Warrants, con las consecuencias alli previstas.

2, Emisiones previas

Conforme a lo previsto en el articulo 407.2 a) de la Ley de Sociedades de Capital, se
hace constar (i) que la Sociedad tiene emitidos 1.237.575 warrants denominados
“Warrants Transitorios” [que estdn pendientes de conversion y que serdn canjeados por
los Warrants Tramo A de conformidad con lo establecido en el Contrato de Warrants]; y
(i) que, en fecha de hoy y con cardcter inmediatamente anterior a la presente, la
Sociedad ha acordado realizar una emision de 1.805.314 warrants denominados
“Warrants Tramo A" que estdn pendientes de conversion.

3. Forma de representacion de los Warrants Tramo B

Los Warrants Tramo B estardn representados por medio de titulos nominativos. La
Sociedad llevard un libro registro de sus titulares.

4. No cotizacion de los Warrants Tramo B

Los Warrants Tramo B no estardn admitidos a cotizacidon en ningdn mercado secundario
o sistema de negociacion.

5. Garantias de la emisiéon de los Warrants Tramo B
Los Warrants Tramo B no estardn garantizados especialmente.

6. Precio de emisién de los Warrants Tramo B
Los Warrants Tramo B se emitirdn sin precio a favor de las Entidades Beneficiarias, como
contrapartida al compromiso de las Entidades Financiadoras a participar en la
Financiacion.

7. Destinatarios y titulares de los Warrants Tramo B

Los Warrants Tramo B serian inicialmente suscritos por las Entidades Beneficiarias, a las
que el Consejo de Administracion de la Sociedad les entregard los correspondientes
titulos, de acuerdo con el siguiente detalle.

WARRANTS
ENTIDAD BEENFICIARIA TRAMO B
BSSF Il Ireland DAC 444.559
Miralta Credit Opportunities, S.L. 6.770
Total 451.329

8. Derechos de suscripcion preferente de las emisiones de los Warrants Tramo B
Toda vez que, conforme a la finalidad y justificacion de los mismos, los Unicos titulares de

los Warrants Tramo B pueden ser las Entidades Beneficiariaso sus cesionarios, se acuerda
la supresion del derecho de suscripcion preferente de los accionistas de la Sociedad
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respecto la emision de los Warrants Tramo B, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 417 de la Ley de Sociedades de Capital.

La supresion del derecho de suscripcidon preferente de los accionistas de la Sociedad ha
quedado debidamente justificada en atencidon a exigencias del interés social y a las
razones expuestas por el Consejo de Administracion en el informe justificativo puesto a
disposicién de los accionistas de conformidad con el articulo 417.2 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Asimismo Grant Thornton, S.L.P., como auditor de cuentas distinto del auditor de la
Sociedad, nombrado a tales efectos por el Registro Mercantil de Madrid, ha emitido el
correspondiente informe sobre la razonabilidad de los datos incluidos en el Informe del
Consejo de Administracién y sobre la idoneidad de la relacién de conversion y de sus
formulas de ajuste para compensar una eventual dilucidon de la participacion
econdmica de los accionistas, a tenor de lo dispuesto en el articulo 417.2 de la Ley de
Sociedades de Capital.

Derechos incorporados a los Warrants Tramo B

Los Warrants Tramo B conferirdn a sus titulares la opcidn de suscribir nuevas acciones de
la Sociedad, a razén de una (1) nueva accién por cada Warrant Tramo B (la “Relacién
de Canje”), bien sea mediante capitalizacién de créditos derivados de la Financiacién
o mediante aportaciones dinerarias, a eleccién de las Entidades Beneficiarias.

A los efectos oportunos, se deja expresa constancia de que la emision de Warrants
Tramo B a favor de Entidades Beneficiarias fue parte esencial de la remuneracion
pactada para el otorgamiento de la Financiacion por parte de las Entidades
Financiadoras, resultando de aplicacion mutatis mutandis las obligaciones establecidas
en la cldusula 13.4.1(v) del Contrato de Financiacién. Por lo tanto, y sin perjuicio de las
consecuencias derivadas del Contrato de Financiacion, cualquier incumplimiento de
las mismas durante la vigencia de los Warrants Tramo B equivaldria a un incumplimiento
del Contrato de Warrants, con las consecuencias alli previstas.

En este sentido, la Sociedad (y sus accionistas de referencia segun corresponda) se
comprometen a no realizar ni aprobar ni llevar a cabo ningdn tipo de operacion
societaria que pudiera alterar la Relacion de Canje pactada durante la vigencia de los
Warrants Tramo B tales como (con cardcter indicativo y no limitativo)] aumentos de
capital total o parcialmente liberados, reducciones de capital o de reservas mediante
devolucién de aportaciones en efectivo a los accionistas, divisiones del valor nominal
de las acciones (splits)] o agrupaciones de acciones mediante variacion del valor
nominal (confrasplits).

Precio de suscripcién de las nuevas acciones de la Sociedad

El precio de suscripcion de las nuevas acciones de la Sociedad a emitir en ejercicio de
los Warrants Tramo B serd 3,90 por accidn (el “Precio de Suscripcién”).
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Como consecuencia del ejercicio de los Warrants Tramo B, la participaciéon conjunta de
las Entidades Beneficiarias en el capital de la Sociedad no podrd ser superior, en ningin
caso, al veinticinco por ciento (25%).

Ejercicio de los Warrants Tramo B

De acuerdo con lo establecido en el Contrato de Warrants, los Warrants Tramo B podrdn
ser ejercitados por las Entidades Beneficiariasen cualquier momento desde que la
Sociedad los haya emitido de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Warrants
y hasta el cuarto (4°) aniversario del Contrato de Warrants, esto es, hasta el 4 de agosto
de 2027, inclusive (el “Plazo de Ejercicio”).

A efectos aclaratorios, se hace constar que cada una de las Entidades Beneficiarias
podrd solicitar, individualmente y en cualquier momento desde la formalizacién de su
emision, en una o varias veces, la conversion total o parcial de los Warrants Tramo B en
nuevas acciones de la Sociedad, bien sea mediante capitalizacién de créditos
derivados de la Financiacién o mediante aportaciones dinerarias.

Procedimiento de conversion de los Warrants Tramo B

Las Entidades Beneficiarias tendrdn el derecho, pero no la obligacién, de ejercitar los
Warrants Tramo By, por tanto, de suscribir nuevas acciones de la Sociedad durante el
Plazo de Ejercicio. El ejercicio de los Warrants Tramo B podrd realizarse en una o varias
veces dentro del Plazo de Ejercicio y hasta su fotal conversion en nuevas acciones de la
Sociedad.

A estos efectos, la Entidad Beneficiaria que pretenda ejercitar los Warrants Tramo B, con
una antelacién minima de quince (15) dias hdbiles a la fecha prevista para su ejercicio,
remitird a la Sociedad una comunicacion en la que le informard de su intencidn de
gjercitar los Warrants Tramo B, en la que hard constar entre otros, el nUmero de Warrants
Tramo B de su fitularidad que pretende convertir en nuevas acciones de la Sociedad al
Precio de Suscripcién acordado, asi como el método de conversién (la “Comunicacion
de Conversién”).

Recibida la Comunicacién de Conversion, la Sociedad, deberd llevar a cabo todos los
trdmites y actuaciones necesarios, requeridos y/o convenientes para hacer efectiva la
conversién de los Warrants Tramo B en nuevas acciones de la Sociedad lo antes posible
y dentro de un plazo mdximo de dos (2) meses desde la fecha de la recepcién de la
correspondiente Comunicacion de Conversidon. En concreto, y sin cardcter limitativo, la
Sociedad deberd llevar a cabo los siguientes trdmites (con cada Comunicacién de
Conversion remitida por las Entidades Beneficiarias):

a. Lacelebracion de la correspondiente sesion del Consejo de Administracion de la
Sociedad en la que se adopten los acuerdos de ejecucion de la correspondiente
ampliacién de capital a los efectos de atender la conversion de los Warrants
Tramo B en nuevas acciones de la Sociedad solicitada por las Entidades
Beneficiarias mediante la Comunicacion de Conversion.
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b. El otorgamiento de la correspondiente escritura publica de aumento de capital
social y la presentacion de ésta en el Registro Mercantil competente para su
inscripcion.

c. La presentacion y depdsito de la referida escritura publica en lberclear junto con
cuanta documentacidon sea necesaria o conveniente para proceder a la inclusidon
de las nuevas acciones de la Sociedad que se emitan en los registros de Iberclear.

Transmisibilidad de los Warrants Tramo B

Los Warrants Tramo B no podrdn enajenarse ni transmitirse en forma alguna de manera
independiente al Contrato de Warrants. Es decir, la transmision de uno conllevard
siempre la transmision del otro. Como Unica excepcion, las Entidades
Beneficiariaspodrdan transmitir sus Warrants Tramo B (todos o alguno) a cualquier
sociedad perfeneciente a su mismo grupo o a ofra Entidad Beneficiaria.

La transmision de los Warrants Tramo B deberd ser comunicada a la Sociedad, la cual
anotard en su registro el nuevo titular y anulard, sustituird y emitird los titulos nominativos
correspondientes a favor del nuevo titular.

Extincién de los Warrants Tramo B

Los Warrants Tramo B se extinguirdn: (i) en el momento en que la Sociedad haya
entregado la totalidad de las nuevas acciones que correspondan a las Enfidades
Beneficiarias tras el ejercicio por estas de la totalidad de sus Warrants Tramo B (en una o
varias veces); o (ii) si, transcurrido el Plazo de Ejercicio, los Warrants Tramo B no se
hubieran ejercitado.

Evento de liquidez en caso de amortizacion anticipada de la Financiacion

De acuerdo con lo dispuesto en el Contrato de Financiacién, en el caso de que se
produjera un evento de liquidez derivado de la venta, disposicion o transmisién, total o
parcial, por cualquier titulo de cualquiera de sus activos (“Evento de Liquidez”), la
Sociedad vendrd obligada a destinar integramente los fondos obtenidos a amortizar
anticipadamente Ia Financiacion, incluyendo el principal pendiente, intereses,
comisiones y gastos devengados.

En el supuesto de que, tras emplear los fondos obtenidos de un Evento de Liquidez a la
amortizacién anticipada de la Financiacion, se produjera la amortizacion total de la
Financiacion y, tras ello, existieran fondos derivados de dicho Evento de Liquidez o de
Eventos de Liquidez posteriores que la Sociedad pretendiera distribuir via dividendos, las
Entidades Beneficiariasque todavia no hubieran convertido todos sus Warrants Tramo B
tendrdn derecho a ejercitarlos, aplicdndose, en el momento en que decidan ejercitar
dichos Warrants Tramo B, un descuento al Precio de Suscripcién de cada Warrant
Convertibles equivalente al importe del dividendo por accidn que la Sociedad hubiera
acordado distribuir, en cada momento, derivado de un Evento de Liquidez.
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Decisiones relevantes de la Sociedad

Aquellas decisiones que afecten a las siguientes materias de la Sociedad deberdn ser
aprobadas previamente y por escrifo por parte de las Entidades Beneficiarias(en
adelante, las “Decisiones Relevantes”). Se considerardn Decisiones Relevantes las
relativas especificamente a: (i) los presupuestos anuales y planes de negocio; (ii)
disposiciones o adquisiciones; (iiij eventos de liquidez; (iv] proyectos de inversion de
capital, mejoras y re-zonificacién; (v) la politica de remuneracién de los directores y/o
ejecutivos de la Sociedad; (vi) operaciones relativas a las autorizaciones de
comercializacién y dosieres; y (vii) aquellas decisiones relativas a cualquier transferencia
de efectivo o activos que pretenda realizar la Sociedad en favor de cualquier dfiliado
o parte relacionada. En el caso de los supuestos (i) a (vii], ambos inclusive, no serd
necesario tal consentimiento previo de los Beneficiarios para importes inferiores a
DOSCIENTOS MIL EUROS (200.000.-€), calculado anualmente de forma acumulada para
cada apartado.

El ejercicio del derecho de aprobacidn previa de las Decisiones Relevantes, referidas en
el apartado (i) anterior, por parte de los titulares de los Warrants Tramo B estard sujeta a
la necesidad de que abogados expertos en competencia confirmen si dicho ejercicio
estd sujeto a notificacion a las autoridades de competencia. En caso de ser notificable,
Unicamente podria ejercerse ese derecho (i) cuando se obtuviera la autorizacion
correspondiente; o bien (i) en caso de que las partes precedieran a modificar el
acuerdo para que dejen de cumplirse los requisitos que hicieran que el ejercicio del
derecho se someta a autorizacion previa (y ello validado también por asesores de
competencia).

Los titulares de los Warrants Tramo B (tal y como estos se definen en el acuerdo anterior)
podrdn designar conjuntamente a una persona fisica como observador (el
“Observador”), con el fin de que asista, con voz, pero sin derecho a vofo, a los consejos
de administracion y comités delegados de la Sociedad. A estos efectos, la Sociedad se
obliga a convocar al Observador y a facilitarle la informacidén correspondiente, en los
mismos términos que al resto de asistentes al consejo de administracién o comité
correspondiente. A efectos aclaratorios, las funciones del Observador serdn no
remuneradas. No obsfante, la Sociedad se obliga a reembolsarle los gastos de
desplazamiento en los que incurra con motivo del cumplimiento de sus funciones.

Para la aprobacion de las Decisiones Relevantes y la designacion del Observador, los
titulares de Warrants Tramo B actuardn de manera sindicada, acordando el sentido de
su voto entre ellos por mayoria simple.

Modificacion de los términos y condiciones de los derechos de los Warrants Tramo B

La modificacién de los términos y condiciones de los Warrants Tramo B requerird el
acuerdo de la Sociedad, asicomo el de todas las Entidades Beneficiarias .

Normativa aplicable a los Warrants Tramo B y fuero

Los Warrants Tramo B se regirdn por la legislacion comun espanola. Mediante la
suscripcién de los Warrants Tramo B, los titulares aceptan que cualquier disputa entre el
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titular del Warrant Convertibles y la Sociedad se dirima ante la jurisdiccion de los
fribunales de la ciudad de Madrid.

De conformidad con lo dispuesto en el articulo 407 de la Ley de Sociedades de Capital, las
emisiones de los Warrants Tramo B se hardn constar en escritura publica.

B. Plazo de la delegacién

Los Warrants Tramo B podrdn emitirse en cualquier momento hasta el 4 de agosto de 2027,
inclusive.

C. Aumento de capital

Se acuerda aumentar el capital social de la Sociedad, en una o varias veces, en la cuantia
necesaria para atender el ejercicio de los derechos incorporados a los Warrants Tramo B, es
decir aumentarlo hasta en un importe nominal mdximo de CUARENTA Y CINCO MIL CIENTO
TREINTA Y DOS EUROS CON NOVENTA CENTIMOS (45.132,90.-€), mediante la emisidn de hasta
un madximo de 451.329 nuevas acciones de la Sociedad, de 0,10 euros de valor nominal cada
una de ellas, con desembolso del citado aumento del capital mediante aportaciones
dinerarias (de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 299 de la Ley de Sociedades de Capital)
0 por compensacion de créditos derivados de la Financiacién (de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 301 de la Ley de Sociedades de Capital), a eleccién de las Entidades
Beneficiarias. Las nuevas acciones serdn de igual clase y serie a las actualmente existentes y
se prevé expresamente la suscripciéon incompleta (por lo que, en su caso, el importe del
aumento de capital quedaria finalmente fijado en la cantidad efectivamente suscrita).

De conformidad con el articulo 297.1.a) de la Ley de Sociedades de Capital se acuerda
delegar en el Consejo de Administracion (entendiéndose, en cada ocasidn en que se le
deleguen facultades en virtud del presente acuerdo, que conllevan la expresa facultad de
sustitucion de las mismas, de acuerdo con la normativa vigente, en cualquiera de sus
miembros), la facultad de ejecutar, total o parcialmente, en cada ocasion, el aumento de
capital que sea necesario para atender el ejercicio de la opcidn incorporada a los Warrants
Tramo B, mediante la emision de nuevas acciones de la Sociedad, de conformidad con las
siguientes condiciones:

- Plazo: La ampliaciéon del capital social podrd efectuarse en una o varias veces dentro
del plazo mdximo de cuatro (4) anos a contar desde la fecha del presente acuerdo.

- Importe mdximo: El importe mdximo total de la ampliacidon o ampliaciones que se
acuerden al amparo de esta autorizacién no serdn superiores a la cantidad maxima de
CUARENTA Y CINCO MIL CIENTO TREINTA Y DOS EUROS CON NOVENTA CENTIMOS
(45.132,90.-€).

- Alcance: La autorizacién al Consejo de Administraciéon para aumentar el capital social
se extenderqd, tan ampliamente como en Derecho pueda requerirse, a la fijacion y
determinacion de las condiciones inherentes a cada una de las ampliaciones de capital
que se puedan efectuar en virtud de este acuerdo, a la realizacidon de cuantos tramites
resulten necesarios y a la obtencidon de cuantas autorizaciones requieran las
disposiciones legales vigentes.
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A ftitulo meramente enunciativo, y no limitativo, corresponderd al Consejo de
Administracion determinar, para cada aumento del capital social, el importe y fecha
de la ejecucion del aumento, el nUmero de acciones a emitir, el contravalor de las
nuevas acciones a emitir, pudiendo fijar los términos y condiciones del aumento de
capital y las caracteristicas de las acciones, todo ello en base a la comunicacién de
conversién remitida por las Entidades Beneficiariasa estos efectos. Asimismo, a tenor de
lo establecido en el articulo 304.2 de la Ley de Sociedades de Capital, en el aumento
de capital que lleve a cabo el Consejo de Administracion para atender las solicitudes
de conversién de Warrants Tramo B en nuevas acciones no habrd lugar al derecho de
preferencia de los accionistas de la Sociedad.

Suscripcién incompleta: De conformidad con el articulo 507 de la Ley de Sociedades de
Capital, en caso de suscripcidon incompleta del aumento del capital social aqui previsto,
éste serd eficaz, quedando por tanto aumentado sélo en la cuantia de las suscripciones
efectuadas.

Entrega de las acciones: Se prevé expresamente en el marco de este acuerdo de
delegacién que el o los acuerdos de aumento de capital se inscriban en el Registro
Mercantil antes de su ejecucidn al haber incluido la posibilidad de suscripcion
incompleta.

Modificacién de los Estatutos Sociales: Por el hecho de la presente autorizacion, el
Consejo de Administracién queda facultado para, en su caso, dar nueva redaccion al
articulo de los Estatutos Sociales de la Sociedad relativo al capital social, una vez
acordado y ejecutado el aumento.

Admisidn a negociacién: Se solicitard a BME Growth, Iberclear, y cualquier otro
organismo, entidad o registro publico o privado, la admisiéon a cotizacién en el BME
Growth de la totalidad de las acciones de la Sociedad emitidas en el marco de la
ampliacion de capital aqui acordada.

Oftras actuaciones: Se otorgardn cuantos documentos publicos o privados sean
convenientes para la ejecucidon del aumento y, en particular y sin limitacion,
comparecer ante Notario de su eleccién con el objeto de otorgar la escritura publica
egjecutando el aumento de capital en la cuantia de las acciones efectivamente
suscritas.

Delegacién de facultades

Sin perjuicio de las delegaciones de facultades especificas contenidas en los apartados
anteriores (las cuales se deben entender que se han concedido con expresas facultades de
sustitucion en los érganos y personas aqui detalladas), se acuerda facultar al Consejo de
Administracién, con toda la amplitud que se requiera en derecho y con expresas facultades
de sustitucion en los miembros del Consejo que estime conveniente, incluido el Secretario,
para que cualquiera de ellos, indistinfamente y con su sola firma, pueda realizar todas las
actuaciones necesarias o convenientes para el buen fin del presente acuerdo y, en particular,
con cardcter indicativo y no limitativo, para:

Determinarla fecha de emisién, el procedimiento de suscripcidon y desembolso y ampliar
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y desarrollar este acuerdo en los términos necesarios para su completa ejecucién con
pleno respeto alo previsto en el presente acuerdo y llevar a cabo todas las actuaciones
necesarias para la mejor ejecucion y operativa de la emision de Warrants Tramo B y de
la entrega y funcionamiento de los Warrants Tramo B, incluyendo, en su caso, la emision
de nuevos titulos en caso de que se lleve a cabo un fraccionamiento (“split”) de los
mismos, y la realizacidn de cualesquiera publicaciones que resulten necesarias.

— Acordar cualquier modificacién a los términos y condiciones de los Warrants Tramo B
siempre que dichas modificaciones (i) se acuerden en el marco del Contrato de
Warrants y en el presente acuerdo, v (i) no impliquen para los accionistas de la Sociedad
una dilucién mayor a la ya prevista en los términos y condiciones de los Warrants Tramo
B incluidos en este acuerdo.

- Comparecer ante notario y otorgar la correspondiente escritura publica de emisidon de
los Warrants Tramo B objeto del presente acuerdo, y solicitar la inscripcidn en el Registro
Mercantil de la citada escritura publica, y realizar los anuncios de la emisién que sean
preceptivos, asi como otorgar los documentos publicos y privados necesarios para
declarar el cierre de la suscripciéon de los Warrants Tramo B.

— Verificar si se han cumplido las condiciones necesarias para que, de conformidad con
los términos y condiciones del Contrato Warrants, los derechos incorporados a los
Warrants Tramo B sean ejercitables y se pueda proceder con la ejecucion del aumento
o0 aumentos de capital que corresponda.

— Negociar y firmar, asi como, refrendar o convalidar, en su caso, en los términos que
estime mds oportunos, los contratos que se requieran con las Entidades Financiadoras
que, en su caso, intervengan en la emision de los Warrants Tramo B.

— Subsanar, aclarar, interpretar, precisar o complementar los acuerdos adoptados por la
Junta General de Accionistas, o los que se produjeran en cuantas escrituras o
documentos se otorgasen en ejecucion de los mismos y, en particular, cuantos defectos,
omisiones o errores, de fondo o de forma, impidieran el acceso de los acuerdos y de sus
consecuencias al Registro Mercantil o cualesquiera otros.

— Otorgar en nombre de la Sociedad cuantos documentos publicos o privados sean
necesarios o convenientes para la emision de los Warrants Tramo B objeto del presente
acuerdo y, en general, realizar cuantos trdmites sean precisos para la ejecucion del
presente acuerdo y la efectiva puesta en circulacion de los Warrants Tramo B,
incluyendo la firma de los titulos nominativos representativos de los Warrants Tramo B.”

El presente informe ha sido formulado y aprobado por el Consejo de Administracién de la
Sociedad, en Madrid, en su sesién de fecha 21 de noviembre de 2023.

Sigue pdgina de firmas,
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BME X

BOLSAS ¥ MERCADOS ESPAROLES

aSIX company

DON ALEJANDRO DIEZ HERRERO, SECRETARIO DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION DE
BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A.

Certifica que, segun los datos facilitados por el Departamento de Supervisién de Mercado
obtenidos del SIS (Sistema Integrado de Supervisidn), resulta que, durante el periodo
comprendido entre el dia 21/08/2023 y el 20/11/2023, ambos inclusive, el cambio medio simple
de los cambios medios ponderados diarios de la contratacién de las acciones de LABIANA
HEALTH, S.A., con ISIN ES0105638003, en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity que gestiona la Sociedad, fue de 1,3745 euros.

Asimismo, durante el periodo de tiempo anteriormente mencionado, se celebraron 66
sesiones bursatiles, en 44 de las cuales negociaron las acciones de LABIANA HEALTH, S.A.,
ascendiendo su contratacion a un volumen total de 236.807 acciones y a 314.857 euros de
importe efectivo, resultado de agregar los importes diarios.

En el dia de hoy, 20 de noviembre de 2023, el cambio de cierre de las citadas acciones
ha sido de 1,2800 euros, con un volumen negociado de 6.950 titulos y 8.825,37 euros de
importe efectivo.

Lo que, a peticién de Grant Thornton S.L.P, y para que conste y a los efectos oportunos,
se expide la presente certificacion, con el visto bueno del Presidente del Consejo de
Administracién, en Madrid, a veinte de noviembre de dos mil veintitrés.

Ve°. B°.
El Presidente El Secretario

Firmado por ***3801**
foff?gﬁlf?p*z?di(i‘ ALEJANDRO DIEZ (R:
20/11/2023 con un Soan3e247) el dia
certificado emitido 20/11/2023 con un
por AC Representacidn

Firmado por ***4820**

certificado emitido por
AC Representacidn

BME SISTEMAS DE NEGOCIACION
BOLSAS Y MERCADOS ESPANOLES, SISTEMAS DE NEGOCIACION, S.A., domicilio social en Madrid, Plaza de la Lealtad 1, 28014
CIF AB4636240 e inscrita en el Registro Mercantil de Madrid, en el tomo 22479, folio 40, hoja nimero M-401653.





